Danistay 3. Daire, E.2023/9768, K.2025/5108 (04.12.2025)

Karar metni, resmi kaynakta yayimlanmis haliyle aynen aktarilmistir; taraf adlar: kaynakta anonimdir.

Danistay 3. Daire Baskanhgi 2023/9768 E., 2025/5108 K.
"Ictihat Metni"

T.C.

DANISTAY

UCUNCU DAIRE

Esas No : 2023/9768

Karar No : 2025/5108

TEMYIZ EDENLER : 1- (DAVALI) ... Vergi Dairesi Mudurlugiy/...
VEKILI: Av. ...

2- (DAVACI) ... Holding Anonim Sirketi

VEKILI: Av. ...

ISTEMIN KONUSU : ... Vergi Mahkemesinin ... tarih ve E:..., K:... sayill kararina yoéneltilen
istinaf basvurularina iliskin ... Bélge idare Mahkemesi ... Vergi Dava Dairesinin ... tarih ve
E:..., K.... sayili kararinin temyizen incelenerek bozulmasi istenilmektedir.

YARGILAMA SURECI:

Dava konusu istem: Davaci tarafindan, iki yildan fazla sureyle aktifinde bulunan istirak
hissesi satisindan kaynaklanan kazancinin %75'lik kisminin 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5. maddesinin (1) numaral fikrasinin (e) bendi hiikmii geregince istisna
kapsaminda oldugu ve istirdk payinin bulundugu yurt disinda mukim sirketin tasfiyesinin
2020 yilinda zararla sonuglanmasi sebebiyle degersiz hale gelen istirdk hissesine isabet
eden ve kanunen kabul edilmeyen giderlere atilan zararin kurum kazancinin tespitinde
gider olarak dikkate alinmasi gerektigi ihtirazi kaydiyla verilen 2020 yili kurumlar vergisi
beyannamesine istinaden bu c¢ekinceye itibar edilmeksizin yapilan tahakkuk isleminin iptali
istemine iliskindir.

Ik Derece Mahkemesi kararinin 6zeti: Davali idarece, davaci sirket tarafindan, aktifinde iki
tam yil siireyle tutuldugu hususu ihtilafsiz olan istirak hisselerinin 30/12/2020 tarihinde
diger baglh ortakligin alacagina mahsuben satildigi ve herhangi bir nakit para tahsilatinin
yapilmadigi, bu durumun, (1) Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 5.6.2.4.1
boluminde belirtilen, istisna uygulanabilmesi icin tasinmazlar ile istirak hisselerinin
satilmas1 ve bu islemden bir kazanc¢ elde edilerek, satan kurumun mali yapisinda bir
iyilesmenin olmasi1 gerektigi, bu nedenle, s6z konusu aktif kalemlerin para karsiligi
olmaksizin devir ve temliki, trampasi gibi islemlerin istisna kapsamina girmedigi ve
5.6.2.4.4 boluiminde yer alan grup sirketlerinin her birinin ayrn tizel Kkisilikleri
bulundugundan, her bir sirketin s6z konusu istisnadan yararlanabilmesinin mimkiin oldugu
ancak satis isleminin istisnanin amacina aykirn olarak isletmeye nakit girisi olmaksizin
gerceklestirilmesi halinde istisna uygulanmayacag: hususlarina uygun olmadigindan bahisle
ihtiraz1 kaydin kabul edilmedigi gorulmis ise de ayr1 bir tiizel kisiligi olan alacakl sirketin,
davaci sirketin bagh ortakligi olmasinin, borcun mabhiyetini degistirmedigi, istirak hissesi
satisinin gercegi yansitmadigi yoniinde herhangi bir somut tespit yapilmadig: gibi istirak
hissesi satisindan elde edilen ve sirket borc¢larinin 6denmesinde dolayisiyla mali yapinin
guclendirilmesi icin kullanilan s6z konusu tutarin isletmeden gekilme ve ortaklara kar payi
olarak dagitilma imkaninin da bulunmadigi, buna gore Tebligde Ongorilen sair alt
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dizenlemelerle belirtilen sartlarin saglanmadigindan bahisle davacinin istisnadan
yararlandirilmamasi, kanunla taninan bir hakkin kullanilmasinin kisitlanmas: sonucunu
doguracagindan tahakkuk isleminin bu kisminin hukuka aykirni distigi, Ote yandan,
davacinin yurt dis1 istiraki olan sirketin tasfiyesi nedeniyle olusan zararin, ticari
faaliyetinden saglanan hasilattan gider olarak indirilebilmesi i¢in giderin bu hasilatin elde
edilmesi veya idame ettirilmesi amaciyla yapilmasi, yani gelirle gider arasinda dogrudan ve
acik bir illiyet baginin bulunmasi gerektigi, s6z konusu istirak edilen sirketin tasfiyesi
nedeniyle olusan zarar sirketin ticari kazancinin elde edilmesi veya idamesi ile ilgili bir
gider olarak degerlendirilemeyeceginden islemin, deginilen boéliminde hukuka aykirilik
bulunmadigi gerekcesiyle tahakkuk isleminin, istirak hissesi satisindan kaynaklanan kismi
iptal edilmis, istirdak payimin bulundugu sirketin tasfiyesi sebebiyle degersiz hale gelen
istirak hissesinden kaynaklanan kismi yoniinden ise dava reddedilmistir.

Bolge Idare Mahkemesi kararinin 6zeti: Istinaf basvurularinin, usul ve hukuka uygun oldugu
sonucuna varilan Vergi Mahkemesi kararinin kaldirilmasini saglayacak nitelikte gorilmedigi
gerekcesiyle 2577 sayili Idari Yargilama Usulii Kanunu'nun 45. maddesinin 3. fikrasi
uyarinca reddine karar verilmistir.

TEMYiZ EDENLERIN iDDIALARI :

Davali idare tarafindan, hukuka aykir1 oldugu ileri siirilerek kararin aleyhe olan hikim
fikrasinin bozulmasi istenilmektedir.

Davaci tarafindan, istirak edilen sirketin tasfiyesi sonucu hisse senetlerinin degerini
kaybetmesi nedeniyle 06z sermayesi bu oranda azaldigindan ve bunun zarar olarak
degerlendirilmesi gerektiginden tahakkuk isleminin bu kisminda hukuka uyarlik
bulunmadigi ileri sturilerek kararin aleyhe olan hitkiim fikrasinin bozulmasi istenilmektedir.

TARAFLARIN SAVUNMALARI: Taraflarca savunma verilmemistir.

DANISTAY TETKIK HAKIMI ...'UN DUSUNCESI : Davaci temyiz isteminin kabulii, davali
idarenin temyiz istemin ise reddi gerektigi diistiniilmektedir.

TURK MILLETI ADINA

Karar veren Danistay Uciincii Dairesince, Tetkik Hakiminin aciklamalar1 dinlendikten ve
dosyadaki belgeler incelendikten sonra geregi goriusuldii:

INCELEME VE GEREKCE:
MADDI OLAY :

Davaci tarafindan, iki yildan fazla sureyle aktifinde bulunan istirak hissesi satisindan
kaynaklanan kazancinin %75'lik kisminin 5520 sayili Kanun'un 5. maddesinin (1) numaralh
fikrasinin (e) bendi hitkmii geregince istisna kapsaminda oldugu ve istirak payinin
bulundugu yurt disinda mukim girketin tasfiyesinin 2020 yilinda zararla sonuglanmasi
sebebiyle degersiz hale gelen istirak hissesine isabet eden ve kanunen kabul edilmeyen
giderlere atilan zararin kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinmasi gerektigi
ihtirazi kaydiyla verilen 2020 yili kurumlar vergisi beyannamesine istinaden bu ¢ekinceye
itibar edilmeksizin yapilan tahakkuk isleminin iptali istemiyle dava acildig: anlagilmistir.

ILGILI MEVZUAT:

213 sayih Vergi Usul Kanunu'nun 3. maddesinin (B) isaretli fikrasinda, vergilendirmede
vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin gercek mahiyetinin esas oldugu,
vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin gercek mahiyetinin yemin hari¢c her
tirli delille ispatlanabilecegi, vergiyi doguran olayla ilgisi tabii ve acik bulunmayan sahit
ifadesinin ispatlama vasitasi olarak kullanilamayacagi ve iktisadi, ticari ve teknik icaplara
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uymayan veya olayin ozelligine gore normal ve mutad olmayan bir durumun iddia olunmasi
halinde ispat kiilfetinin bunu iddia eden tarafa ait oldugu kural altina alinmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun istisnalar1 diizenleyen 5. maddesinin 1. fikrasinin
(e) isaretli alt bendinde (olay tarihinde yururlikte bulunan seklinde,) kurumlarin, en az iki
tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip
olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve richan haklarinin satisindan dogan
kazanglarinin % 75'lik kisminin kurumlar vergisinden miistesna oldugu diizenlenmis, aym
maddenin son fikrasinin (3) nolu alt bendinin (olay tarihinde yururlikte bulunan seklinde,)
ise istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman giderleri hari¢ olmak tuzere, kurumlarin
kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarina iliskin giderlerinin veya istisna
kapsamindaki faaliyetlerinden dogan =zararlarinin, istisna disi kurum kazancindan
indirilmesinin kabul edilmeyecegi, 6. maddesinin 1. fikrasinda, kurumlar vergisinin,
miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazancinin izerinden
hesaplanacagi; 2. fikrasinda, safi kurum kazancinin tespitinde, Gelir Vergisi Kanunu'nun
ticari kazanc¢ hakkindaki hitkimlerinin uygulanacagi hitkkme baglanmistir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. maddesinde, bilango esasina gore ticari kazancin,
tesebbiisteki 6z sermayenin hesap donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki
mispet fark oldugu belirtilmis, ticari kazancin bu suretle tespit edilmesi sirasinda, Vergi
Usul Kanunu'nun degerlemeye ait hiikiimleri ile 193 sayili Kanun'un 40 ve 41. maddelerinde
yer alan hitkiimlere uyulacag: diizenlenmistir.

213 sayilh Kanun'un "Bilango" baglikli 192. maddesinin ikinci ve devami fikralarinda,
bilanconun aktif ve pasif olmak {lizere iki tabloyu ihtiva edecegi, aktif tablosunda mevcutlar
ile alacaklarin (ve varsa zararin), pasif tablosunda borc¢larin gosterilecegi, aktif toplami ile
bor¢larin arasindaki farkin, miitesebbisin isletmeye mevzu varhigim (Oz sermayeyi) teskil
edecegi, 0z sermayenin pasif tablosuna kaydolunacagi ve bu suretle aktif ve pasif
tablolarinin toplamlarinin denklesecegi, ihtiyatlar ve karin ayr1 gosterilseler dahi 06z
sermayenin clizleri sayilacagi kuralina yer verilmistir.

193 sayili Kanun'un 40. maddesinde, safi kazancin tespit edilmesinde indirilebilecek
giderler sayilmistir. Ayrica bu giderlere ilaveten Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8.
maddesinin (1) numaral fikrasinda kurumlar vergisi miukelleflerinin, bu maddede sayilan
giderleri de kurum kazancindan indirilebilecegi diizenlenmistir. Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 11. maddesinde ise kurum kazancindan indirilemeyecek giderler sayilmistir.

HUKUKI DEGERLENDIRME:

Davali idare tarafindan temyiz istemine konu edilen Vergi Dava Dairesi kararinin, tahakkuk
isleminin, istirak hissesi satisindan kaynaklanan kismina iliskin hitkiim fikrasi ayni hukuksal
nedenler ve gerekceyle Dairemizce de uygun gorulmustur.

Turu itibariyla gelir izerinden alinan bir kazang vergisi olan kurumlar vergisi, miikelleflerin
bir hesap donemi i¢cinde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden hesaplanmaktadir. Gelir
vergisinin konusuna giren unsurlari, kurumlar vergisi mukelleflerinin elde etmesi
durumunda anilan kazang, kurum kazanci olarak ticari kazan¢ hikiimlerine gore
vergilendirilecektir. Vergilendirilecek safi kurum kazanci ise mikelleflerin hasilatlarindan
Gelir Vergisi Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore indirebilecekleri giderleri
dismeleri, indirimi kabul edilmeyen giderleri ise ilave etmeleriyle ortaya ¢ikmaktadir.

Kurumlar vergisi mikelleflerinin safi kazancinin belirlenmesinde temel 6lgit, donem sonu
ve donem basi 0z sermaye kiyaslamasidir. Miukelleflerin bilancolarinin aktif toplami ile
borclar1 arasindaki fark, miutesebbisin isletmeye mevzu varhigini, yani mikellefin 6z
sermayesini teskil edecektir.
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Uyusmazhgin ¢éziimii, davaci sirketin aktifinde bulunan istirak hisselerini, istirak ettigi
sirketin tasfiye edilmesi nedeniyle karsiliksiz kalmasina bagli olarak aktifinden g¢ikarmasi
neticesinde olusan zararin kurum kazancinin tespitinde dikkate alinip alinamayacaginin
ortaya konulmasina baghdir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinde istirak hisseleri satis
kazanci istisnasi, istirak hisselerinin satilmasindan dogan kazanclar icin ongoruldiginden
5520 sayili Kanun'un 5. maddesinin 3. fikrasinda diizenlenen kanunen kabul edilmeyen
gider uygulamasi da "satis" isleminin bulunmasi halinde s6z konusu olacaktir.

Olayda ise davaci sirket tarafindan istirak hisselerinin satilmadigi, istirak ettigi sirketin
tasfiyesinin kapanmasindan sonra degerinin diismesi ve karsiliginin kalmamasi nedeniyle
aktifinden cikarildign dikkate alindiginda, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 3.
fikrasinin uyusmazlik konusu olaya uygulanmasi mimkin degildir.

Diger taraftan, istirak eden sirket konumunda bulunan davaci, iktisap ettigi istirak
hisselerini, envanterine kaydetmek suretiyle aktifinde izlemis ancak istirak ettigi sirketin
tasfiye edilmesi nedeniyle aktifinden ¢ikarmasina baglh olarak zarar ortaya ¢ikmistir.

Davaci istirak hisselerini degerleme bedelinden daha az bir bedelle, aktifinden c¢ikarmasi
sonucu aktifteki bu azalma donem sonu 0z sermayesini negatif bir unsur olarak
etkilediginden, 6z sermaye kiyaslamasina bagli olarak hesaplanan kara negatif bir etki
yapan bu durumun, kurum kazancinin tespitinde esas alinmasinda hukuki isabetsizlik
gorulmemistir.

Bu durumda davaci sirketin aktifinde bulunan istirak hisselerinin, istirak edilen sirketin
tasfiye edilmesi nedeniyle karsiliksiz kalmasi sonucu olusan zararin kurum kazancinin
tespitinde dikkate alinmasi1 mumkiin olup ihtirazi kaydin kabul edilmemesi suretiyle yapilan
tahakkukta hukuka uygunluk gorilmediginden Vergi Mahkemesince yazili gerekceyle
tahakkuk isleminin, istirdk paymin bulundugu sirketin tasfiyesi sebebiyle degersiz hale
gelen istirak hissesinden kaynaklanan kismi yoniinden davanin reddine iliskin hikiim
fikrasina yoneltilen davaci istinaf basvurusunun reddine dair hukum fikrasinda hukuka
uygunluk bulunmamaistir.

KARAR SONUCU :
Aciklanan nedenlerle;
1. Davaci temyiz isteminin kabuline,

2. Temyize konu Vergi Dava Dairesi kararinin; tahakkuk isleminin, istirdk paymin
bulundugu sirketin tasfiyesi sebebiyle degersiz hale gelen istirak hissesinden kaynaklanan
kismina iliskin hiikiim fikrasinin BOZULMASINA,

3. Davali idare temyiz isteminin reddine,

4 Kararin; tahakkuk isleminin, istirak hissesi satisindan kaynaklanan kismina iliskin iliskin
hiikkim fikrasinin ONANMASINA, 04/12/2025 tarihinde oycokluguyla kesin olarak karar
verildi.

(X)-KARSI OY :

Temyiz dilekgelerinde ileri suriilen iddialar bozulmasi istenen Vergi Dava Dairesi kararinin
dayandigi hukuksal nedenler ve gerekce karsisinda istemlerin kabuliini gerektirecek
nitelikte bulunmadigindan, temyiz istemlerinin reddi gerektigi gorisu ile karara
katilmiyorum.
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