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Asil davanin reddine, birlesen davanin kismen kabuline iliskin verilen kararin
davaci-birlesen davada davali vekili tarafindan istinaf edilmesi tizerine diizenlenen rapor ve
dosya kapsami incelenip geregi gorisilip distnildi;

ASIL DAVA : Davaci vekilitaraflar arasinda 26/03/2020 tarihli yurtdis1 alim satim
islemlerinde aracilik so6zlesmesi akdedildigini, bu kapsamda yurtdist vadeli islem
piyasasinda Petrol/Light Sweet Crude Oil, Petrol/E-mini Light Crude Oil aliminin Mayis 2020
kontrathh olarak gerceklestirildigini, teminatlar1 depo ettigini, 21/04/2020 tarihinde
fiyatlarda meydana gelen sert disusler sebebiyle hesap bakiyesinin (-)90.000-USD'ye kadar
geriledigini, sozlesmeye gore teminat miktarinin %150 seviyesi altina indiginde davalinin
dogrudan pozisyon kapatma (stop out) islemi yapmasi gerekirken yapmadigini,zararin
katlanarak artmasina sebep oldugunu, sonrasinda petrol fiyatlari eksi fiyatlara distiginde
davalinin keyfi sekilde pozisyon kapatarak miuvekkilinin hesabindaki 32.667-USD'nin
otomatik olarak cektigini, miivekkilinin 3.625-USD degerindeki hisse senetleri sattirarak
irat kaydedildigini, 14.990-USD daha yatirmasinin saglandigini, haksiz tahsil edilen
51.282-USD'ye ragmen bor¢ kapanmadigindan mivekkiline 29.080,54-USD talepli
Iskenderun Icra Dairesi'nin 2020/11933 esas sayili dosyasiyla takip baslatildigini ileri
surerek, 32.667-USD'nin simdilik 1.000-USD'sinin hesaptan c¢ekilme, 14.990-USD'nin
simdilik 1.000-USD'sinin 6deme, 3.625-USD'nin simdilik 1.000-USD'sinin irat kaydedilme
tarihinden itibaren isleyecek mevduat faiziyle davalidan tahsiline ve icra takibinden dolay:
miuvekkilinin borclu olmadiginin tespitine karar verilmesini talep etmistir.
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CEVAP : Davali vekili, davacinin sézlesme kapsaminda yaptigi yurt disi vadeli petrol
kontratlarinda fiyatlarin olaganiistii sekilde ¢ok hizli olarak negatif seviyelerde olusmasi
nedeniyle 20/04/2020 tarihinde davacinin hesabinin teminat seviyesinin 6nce %80, sonra
%1001 asmasi Uzerine davacilya teminat tamamlama bildirimleri gonderildigini, fiyatlardaki
hizli ve beklenmedik diisiis nedeniyle davacinin vadeli islem pozisyonlarinin ani sekilde stop
out oldugunu ve stop out bildirimleri yapildigini, piyasada alici bulunabildiginden 2 adet
CLKO, 1 adet BZNO ve 1 adet BZMO long pozisyonlarinin kapatildigi, 3 adet QMKO long
pozisyona alict olmadigini, QMKO pozisyonun kapatilmasi i¢in birka¢ kez emir iletildigini
ancak alicit bulunamadigindan islem gerceklesmedigini, fiyatin eksiye donmesi sebebiyle isin
olagan akigina ve soOzlesmelere uygun sekilde davacinin hesabinin 64.514,28-USD zarar
ettigi, davacinin bakiyesinin 36.037,60-USD’den (-)28.476,68-USD’ye dustugiini, davacinin
20/04/2020 tarihinde stopout olan ancak piyasadan kapatilamayan 3 adet QMKO long
pozisyonun da 21/04/2020 tarihinde vade sonu olmasi tiuzerine uzlasma fiyatindan
kapatilmasi sonucunda davaci hesabina 59.362,23-USD zararin daha yansidigini ve hesap
bakiyesinin (-)87.838,91-USD’ye ulastigini; 21/04/2020 tarihinde davacinin hesabindaki
4.000 adet pay senedini 3.599,93-USD'ye sattigini,ayni tarihte davacinin kendi iradesiyle
hesabina 14.990-USD yatirdigin1 ve bakiyenin (-)72.848,91-USD oldugunu; olaganiistii bir
durum bulundugundan iyi niyet gostergesi olarak hesapta olusan eksi bakiyenin yarisi olan
(87.838,91-USD/2=) 43.919,45-USD'nin davaciya iade edildigini, hesap bakiyesinin
(-)30.148,43-USD oldugunu, soOzlesme oOncesinde davacinin imzaladigi risk bildirim
formunda kaldirac etkisiyle yliksek tutarda kazanc elde edilebilecegi gibi yiuksek tutarda
zarar da edilebilecegi, teminattan daha fazlasinin kaybedilebileceginin, davaciya yapilan
bildirimleri takip etmekle yukiimlii oldugunun yazili oldugunu; davacinin hesabindaki eksi
bakiyenin tahsili igin takip baslatildigini belirterek, davanin reddine karar verilmesini talep
etmistir.

BIRLESEN DAVA : Birlesen davada davaci vekili, asil davada sundugu cevap dilekgesindeki
beyanlarini tekrarlayarak, davaci-birlesen davada davali hesabindaki eksi bakiyenin tahsili
icin aleyhine Iskenderun Icra Dairesi'nin 2020/11933 esas sayili dosyasiyla takip
baslatildigini, ancak takibe haksiz olarak itiraz edildigini ileri strerek, birlesen davada
davalinin takibe itirazinin iptaline ve icra inkar tazminatina karar verilmesini talep etmistir.

BIRLESEN DAVAYA CEVAP : Birlesen davada davali vekili, asil davada sundugu dava
dilekcesindeki beyanlarini tekrarlayarak, davali-birlesen davada davacinin sozlesmeye gore
yapmasi gereken islemleri yapmayarak pozisyonu kapatmadigini ve miuvekkilini zarara
ugrattigini, buna ragmen miuvekkiline karsi haksiz olarak takip baslattigini belirterek,
davanin reddine karar verilmesini istemistir.

ILK DERECE MAHKEME KARARI : Mahkemece, asil davada davali sirketin, davacinin
alim-satim emrini piyasaya iletme disinda bir yikimliligi olmadigi, piyasada alici
olmamasinin olaganiistii kosullarda mimkiin olabildigi, davacinin satin aldig: s6zlesmelerin
tarihte gorilmemis ve gorilmesi beklenilmeyecek olagantusti bir sekilde deger
kaybettiginden, tirev islemlerin dogasinda olan kaldira¢ etkisi sebebiyle davacinin
hesabinda kendisinin teminat olarak yatirdigi paranin tikenmesinden ayrica 21/04/2020
tarihi itibariyle 91.438,84-USD zarar olustugunu, davacinin hesaptaki pay senetlerinin satig
bedeli ve davacinin hesaba yatirdigi 14.990-USD distldikten sonra hesaptaki kaybin
24/04/2020 itibariyle (-)72.848,91-USD olarak  gerceklestigi; toplam  zarar
87.838,90-USD'nin yari1 olan 43.19,45-USD'nin davali araci kurumun muhabiri ... tarafindan
30/04/2020 giini davacinin hesabina o0Odendigi, bu bedelin 04/05/2020 tarihinde
(-)72.848,91-USD bakiyeden dusillerek birlesen davada davacimin 28.929,46-USD likit
alacaginin bulundugu ve asil davada davacinin taleplerinin yerinde olmadigi gerekgesiyle,
asil davanin reddine; birlesen davada davalinin icra takibine itirazinin kismen iptaline,
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takibin 28.929,46-USD iizerinden devamina, fazla talebin reddine; alacagin %20'si
uzerinden hesaplanan 39.691,21-TL icra inkar tazminatinin davalidan alinarak davaciya
odenmesine karar verilmistir.

ISTINAF SEBEPLERI : Asil davada davaci-birlesen davada davali vekili, sozlesmeye gore
hesap %150 teminat seviyesine distiginde davalinin pozisyonlari otomatik olarak
kapatmasi gerektigini, bu yerine getirilmediginden olusan zararin talep edilemeyecegini;
teminat %150 seviyesine diistiiginde hesapta 32.667-USD bulundugunu, davalinin o
seviyede pozisyonu kapatmasi (stop out) gerektigini; bilirkisinin sadece davalinin pozisyon
kapatmak icin emir girdigini ve emirlerin gerceklesmedigini belirttigini, emrin stresinde
girilip girilmediginin tespitinin gerektigini, hesap hangi seviyedeyken emrin girildiginin
acikhiga kavusturulmadigini, davalinin dort defa emir girdigi ancak emirlerin piyasada alici
bulunmamasi nedeniyle gerceklesmedigine deginildigini, zamaninda girilmemis emrin
sayisinin Oneminin olmadigini; birlesen dava yoéniinden de, bilirkisi raporu alinmadan,
miivekkilinin borcu olup olmadigi hesaplanmadan kabul karar verilmesinin hatali oldugunu,
asil davada belirttikleri sebeplere gore zarardan miivekkilinin sorumlu tutulamayacagini ve
icra inkar tazminati sartlarinin bulunmadigini belirterek, kararin kaldirilmasina, asil
davanin kabuliine ve birlesen davanin reddine karar verilmesini talep etmistir.

GEREKCE : Asil dava,vadeli islem piyasasi islemleri sonucunda olusan zararinin araci
kurumdan tazmini ,olusan zarardan menfi tesbit istemine iliskin oldugu birlesen dava;
teminat aciginin tahsili icin baglatilmis takibe itirazin iptali istemine iligkindir.Taraflar
arasinda 25/03/2020 tarihli genel musteri sermaye piyasasi arac¢lar alim satima aracilik
islemleri cerceve sozlesmesi ile sozlesme oOncesi bilgilendirme seti imzalandigi; yine
26/03/2020 tarihli yurtdis1 piyasalarda alim satim islemlerine aracilik so6zlesmesi
akdedildigi, ayni tarihte yurtdisi islemler risk bildirim formu ve yerindelik testinin davaci
tarafindan imzalandigi ve s6z konusu form ile davaciya gerekli bilgilerin verildigi
gorulmustur. Asil davada davaci, bu sozlesme kapsamindaki yurtdisi piyasalarda ham
petrole (crude oil) dayali satin alma islemleri icin otomatik pozisyon kapatma (stop out)
yapilmadigindan bahisle zararini talep etmektedir.Bilirkisi koék raporunda Covid-19
pandemisi donemindeki kapanmalarda petrol talebinin ¢ok hizli bir sekilde dismesinden
dolay1 astronomik saklama maliyetlerinin olusmasi sebebiyle daha once hi¢c vuku bulmamas,
petrole dayanan vadeli islem so6zlesmelerinde fiyatlarin eksi degerlere ulastigi, bu duruma
davali aract kurumun muhabir bankasi ...in da miidahale imkani bulunmadigi, petrol
saklama/depolama konusundaki bu caresizlik yurtdisi borsalarda en kisa vadeyi iceren
vadeli islem so6zlesmelerinde petrol fiyatlarinin olaganiistii diisiikk seviyelere diismesine ve
Mayis sonu teslim edilecek bir varil ham petrol sozlesmesinin fiyatinin 07/04/2020 saat
08:59'da 17,76-USD, 19/04/2020 saat 09:59'da 15,55-USD, 20/04/2020 saat 03:59'da
14,81-USD, saat 09:59'da 11,70-USD, saat 12:59'da 4,91-USD, saat 13:59'da 0,69-USD ve
saat 14:59'da (eksi -)37,63-USD olarak gerceklesmesine yol actigi; bu gelismelerin sadece
West Trade Intermediate (WTI) petroli ve 2020 Mayis sonu vadeli sozlesmeler icin oldugu,
Haziran sonu teslim ve Kasim sonu teslim s6zlesmelerde vadeli islem sozlesme fiyatlar: arti
23-USD seviyelerinden daha asagiya diismedigi; WTI disindaki (6rn. Brent) petrol
piyasalarinda da Mayis sonu teslimler icin art1 20-USD'nin istinde fiyatlar gerceklestigi;
dosyadaki hesap dokiimlerinden, davacinin hesaplarina girerek satin aldigi s6zlesmenin WTI
petrol piyasasina ait Petrol/Light Sweet Crude Oil ve Petro/E-mini Light Sweet Crude Oil
sozlesmelerinin Mayis 2020 sonu vadeli-teslimli oldugu;bu s6zlesmelerin 20/04/2020 gunu
alindigi; davalinin otomatik stop out slirecinin sistem tarafindan devreye sokulmasina
ragmen piyasada alici olmadigi icin davacinin sézlesmelerinin kapatilamadigi; davalinin
davacinin alis veya satis emrini piyasaya iletme gorevinin disinda bir yukimlulaga
bulunmadigi, olaganiisti kosullarda piyasada alici olmayabilecegi; davacinin kendi
iradesiyle satin aldigi sozlesmelerin tarihte gorilmemis ve gorilmesi beklenilmeyecek bir
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olaganiisti durum nedeniyle deger kaybettiginden, tiirev islemlerinin dogasinda olan
kaldirac etkisi (yatirilan paranin onlarca, yuzlerce kati para kazanma veya kaybetme
ihtimali) sebebiyle davacinin hesabinda kendisinin teminat olarak yatirdigi paranin
tikenmesinden ayrica 21/04/2020 tarihinde 91.438,84-USD zarar olustugu; davacinin
hesaplarindaki pay senetlerinin satisi suretiyle elde edilen para ve davacinin yatirdigi
14.990-USD teminat acigi kapama bedeli diisildiikten sonra hesaptaki kaybin 24/04/2020
itibariyle 72.848,91-USD olarak gerceklestigi; davaci hesabindaki vadeli islemler sebebiyle
olusan zararin 87.838,90-USD oldugu; davali araci kurum ve muhabiri ... tarafindan kabul
edilerek zararin yarist 43.919,45-USD'nin 30/04/2020 tarihinde ... tarafindan davacinin
hesabina 6dendigi, bu paranin 04/05/2020 tarihinde davacinin hesabindaki bor¢cdan mahsup
edildigi ve boylece davacinin hesabindaki eksi bakiyenin (72.848,91-USD - 43.919,45-USD
=) 28.929,46-USD oldugu belirtilmistir.Bilirkisinin 28/02/202 tarihli ek raporunda da, davaci
tarafindan alinmis 3 adet QMKO kodlu so6zlesmenin (long pozisyon) 20/04/2020 tarihinde
mevcut oldugu, log kayitlarina gore 20/04/2020' tarihinde sozlesmelerin iptal edilinceye
kadar gecerli olmak Uzere piyasa fiyatindan satilmasi icin saat 19:05:10'da, 19:33:45'te,
19:34:14'te ve 21:33:25'te sistem tarafindan otomatik emir verildigi, tim emirlerin piyasa
kosullar1 olusmadigindan (alici bulunmadigi, uygun alis kotasyonu bulunmadigi, alici
bulunmadigi icin ve islem yapilan piyasanin kurallar1 geregi emrin bekleme siiresinin
doldugu gibi herhangi bir olumsuz piyasa kosulu s6z konusu olabilecegdi) sona erdigi, yani
satis emri verilmesine ragmen emirlerin isleme doniismeyerek sozlesmelerin satilamadigi;
bu durumdan davali-birlesen davada davaci aract kurumun kusuru bulunmadidi
belirtilmigtir.Davaciya ait hesap ekstresinin incelenmesinde, 20/04/2020 tarihinde bir ¢ok
islem yapildigi, hesap (+) 55.454,110-USD'deyken, 79.510-USD zarar aciklamali borg
kaydiyla hesabin (-)24.055,89-USD oldugu, sonrasinda 10,79-USD "short komisyonu"
aciklamali bor¢ kaydiyla hesabin (-)24.066,680-USD'ye ve 4.410-USD "zarar" aciklamali
bor¢ kaydiyla (-)28.476,68-USD'ye geldigi; 24/04/2020 tarihinde davacinin 14.990-USD
teminat yatirdigi ve hesabin diger islemlerle birlikte (-)72.848,91-USD oldugu; 30/04/2020
tarihinde ... tarafindan 43.919,45-USD'nin hesaba yatirildigi, 04/05/2020 tarihinde de
hesabin diger islemlerle birlikte (-)29.080,54-USD'de oldugu, davaci aract kurumun,
davaliya 20/04/2020 tarihi saat 20:31 ve 20:55'te gonderilens e-postalarda teminatin
%80'inin kullanildign belirtilerek teminat tamamlama c¢agrisi yapildigi, saat 21:43'te
gonderilmis e-postada teminatin tamaminin kullanildigi belirtilerek teminat tamamlama
cagrisi bildirimi yinelenmistir.Asil davada davacinin sahip oldugu 3 adet QMKO kodlu
s0zlesme (long pozisyon) kapsaminda Mayis sonu teslim edilecek bir varil ham petrol
sozlesmesinin fiyatinin 07/04/2020 saat 08:59'da 17,76-USD, 19/04/2020 saat 09:59'da
15,55-USD, 20/04/2020 saat 03:59'da 14,81-USD, saat 09:59'da 11,70-USD, saat 12:59'da
4,91-USD, saat 13:59'da 0,69-USD ve saat 14:59'da eksi (negatif) 37,63-USD olarak
gerceklestigi; davalinin ayni tarihte 3 adet teminat tamamlama cagrist aldigi, sistemin dort
kere otomatik olarak pozisyon kapatma (stop out) emri verdigi, ancak piyasa kosullar1 uygun
olmadigindan yani alici1 gitkmamasi sebebiyle s6z konusu pozisyon kapatma isleminin yerine
gelmedigi ve bunun sebebinin de kiiresel piyasalarda daha gorilmedigi sekilde s6z konusu
yatirim urininin ¢ok hizhi bir sekilde eksi fiyata ge¢cmis oldugu anlasilmaktadir.Bir baska
deyisle petrol iriinii satmak isteyen ancak iizerine varil basina 37-usd 60demesi gerektigi
seklinde piyasalarda gerceklesmesi mumkin olmayacak bir sonu¢ ortaya cikmistir.
Davacinin imzaladig "Yurt Dis1 islemler Risk Bildirim Formu"nda kaldirag etkisi nedeniyle
disik teminatla islem yapmanin yiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zarar da
saglayabilecegi; ilk teminat tamamlama c¢agrisi (marjin call) oraninin %80, ikinci teminat
tamamlama c¢agrisi oraninin %100, otomatik pozisyon kapama (stop-out) seviyesinin %100
oldugu, ikinci marjin call'un bildirilmesinden sonra hesaptaki pozisyonunun siirdiirilmesi
icin hesaba para (teminat) gondermek veya acik pozisyonlar: azaltmak icin 47 saat sure
tanindigi, bu stirede belirtilen islemler yapilmazsa 47 saatin sonunda veya 47 saat i¢cinde her
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hangi bir zamanda %150'ye ulastigi anda siire bitimi beklenilmeden biitiin pozisyonlarin
otomatik pozisyon kapama (stop-out) islemiyle otomatik olarak kapanacag: diizenlenmigtir.
Davac istinaf dilekcesinde, s0zlesmeye gore teminat %150 seviyesine gelinmeden pozisyon
kapatma emrinin verilip verilmediginin belli olmadigini, bu nedenle davalinin zarardan
sorumlu oldugunu ileri stirmektedir. Dosyadaki bilgi belgelere gore, davaci kendisine
bildirilen teminat tamamlama cagrilarina icabet etmedigi; davali araci kurumun, risk
bildirim formunda belirtildigi sekilde prosediirii uyguladigi ancak davacinin yatirim Grina
icin sistemin otomatik olarak verdigi pozisyon kapatma isleminin piyasa kosullar
olusmadigindan (alic1 cikmadigindan) islemin gerceklesmedigi anlasilmaktadir. Zira yatirim
urini icin alict gitkmamasi halinde, pozisyon kapatilamayacaktir. Bu sonucun ortaya
¢ikmasinda ve davacinin ugradiginmi iddia ettigi zarar nedeniyle, davali araci kurumun asil
davadaki talepler bakimindan kusuru dolayisiyla sorumlulugu bulunmamaktadir.Birlesen
davada davaci, davaliya gonderdigi 04/05/2020 tarihli ihtarnamede hesapta eksi bakiye
olustugu, hesaba 6denen 14.990-USD dusiildikten sonra 6denmesi gereken eksi bakiyenin
29.080,54-USD'nin (=203.418,38-TL) tebligden itibaren 24 saat icinde 06denmesi
istenilmistir. Birlesen davaya konu Iskenderun icra Dairesi'nin 2020/11933 esas sayili icra
takibinde 29.080,54-USD asil alacag@in tahsili talep edilmistir.Ayn1 gerekgelerle, asil davada
davaci-birlesen davada davalinin hesabinda olusmus eksi bakiyeden sorumlu oldugu, eksi
bakiyenin tespit edildigi hesap ekstresindeki kayitlarin asil davada incelenip zararin tesbit
edildigi , her iki davadaki iddia ile taleplerin ayni oldugu ve birlesen dava dosyasinin asil
dava dosyasina gonderilmesinden sonra alinmis hukim vermeye elverisli bilirkisi ek
raporunda birlesen davadaki talebe iliskin de tespitlerin bulunmasi ve belirlenebilir likit
alacak igin icra inkar tazminatina hitkmedilmesi karsisinda, birlesen davada davali vekilinin
istinaf nedenleri yerinde gorulmemistir.Aciklanan nedenlerle, mahkemece asil davanin
reddine, birlesen davanin kismen kabuliine dair verilen kararda isabetsizlik bulunmadign,
istinaf sebebleri yerinde olmayan davaci-birlesen davada davali ... vekilinin yerinde
gorulmeyen istinaf basvurusunun esastan reddine karar verilmistir.

HUKUM : Yukarida aciklanan nedenlerle: Asil davada davaci-birlesen davada daval ...
vekilinin istinaf basvurusunun HMK'mnin 353(1)b-1 maddesi uyarinca ESASTAN
REDDINE,Asil davada alinmasi gereken 615,40-TL istinaf karar harcindan pesin yatirilan
80,70-TLnin mahsubu ile kalan 534,70-TL harcin davacidan alinarak Hazine'ye gelir
kaydina,Birlesen davada davalidan alinmasi gereken 14.149,38-TL istinaf karar harcindan
davali tarafindan pesin yatirilan 3.537,35-TL harcin mahsubu ile kalan 10.612,03-TL harcin
birlesen davada davalidan alinarak Hazine'ye gelir kaydina,Davaci-birlesen davada davali
tarafindan sarf edilen istinaf yargi giderinin tizerinde birakilmasina, Gerekgeli kararin bir
orneginin taraflara tebligine,Dair, dosya tiizerinde yapilan inceleme sonunda gerekceli
kararin tebliginden itibaren 2 hafta icinde HMK’'nin 361/1. maddesi gereg@i Yargitay temyiz
yolu acik olmak tizere oybirligi ile karar verildi. 18/09/2025
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