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TEMYIZ EDEN (DAVAC) : ... Degerler A.S.
VEKILI : Av. ...

KARSI TARAF (DAVALI : ... Kurulu
VEKILI : Av. ...

ISTEMIN KONUSU : ... Bolge idare Mahkemesi ... Idari Dava Dairesi'nin ... tarih ve E:... ,
K:... sayili kararinin temyizen incelenerek bozulmasi istenilmektedir.

YARGILAMA SURECI :

Dava konusu istem: Seri:V, No:125 sayilh Kaldiragch Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri
Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'in 20. maddesine aykir
davranildigindan bahisle davaci sirkete 49.344,00-TL idari para cezasi verilmesine iliskin ...
tarih ve ... sayil Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) kararinin iptali istenilmistir.

ilk Derece Mahkemesi kararinin ézeti: ... idare Mahkemesi'nce verilen ... tarih ve E:... , K:...
sayll1 kararda; davaci sirketin internet sitesinde "SPK Lisansli Yatirinm Giivencesi, Sadece
Tirk mevzuatinin saglayabilecegi guvence ve koruma ile islem yapin" ifadesinin yer
aldiginin tespit edilmesi tizerine gonderilen 27/02/2015 tarihli yaz ile, internet sitesinde
Kurul ile Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. gibi sermaye piyasast kurumlarinin unvan ve logolarina yer verildigi
belirtilerek, s6z konusu uygulamalarin sonlandirilmasi ve mevzuata uygun davranilmasinin
davaci sirketten istenildigi, davaci sirket tarafindan internet sitesinde yer alan ibarenin
"Lisansli Yatimm Giivencesi, Sadece Tiirk mevzuatinin saglayabilecegi glivence ve koruma
ile islem yapin" seklinde duzeltilerek 6nceki ibareden sadece "SPK" ifadesinin cikarildiga,
davaci sirketten istenilen savunmanin da degerlendirilmesi sonucunda davaci sirket
tarafindan, "SPK" ifadesine yer verilmeden Kurulca verilen lisansin anlami genisletilerek
kaldiraghi alim ve satim islemlerinin tamamen mevzuata uygun bulundugunu ima eden
ifadelerin, yatirirm givencesi sagladigi anlaminda kullanilmasinin yaniltici nitelik tasidig,
daha once 27/02/2015 ve 23/10/2015 tarihli yazilar ile mevzuata uygun davranilmasinin
davaci sirketten istenildigi, ancak hélen s6z konusu ifadenin internet sitesinde yayinlanmaya
devam edildigi, dolayisiyla Seri:V, No:125 sayili Kaldiraclh Alim Satim Islemleri ve Bu
Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'in 20. maddesine
aykiri davranildigindan bahisle idari para cezasi uygulanmasi iizerine bakilan davanin
acildigy;

Her kadar davaci sirket tarafindan, esas alinan Teblig yururlikten kaldirildigindan idari
para cezasi verilemeyecegi ileri surilmus ise de, Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'e (No:III-37.1) gére, yatirnm kuruluslarinin,
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kendilerine bu Teblig uyarinca faaliyet izni verilene kadar mevcut faaliyet esaslar
cercevesinde faaliyetlerini yluritmeleri gerekliligi karsisinda, davaci sirketin kaldirach alim
satim islemlerine iliskin olarak gercek disi, yanlis, yaniltic1 veya abartilmis bilgilere dayal
yayin, ilan duyuru ve reklamlar hazirlamamasi gerektiginin acik oldugu;

Yatirim kuruluslarinin kaldirach alim ve satim faaliyetlerini ancak Kurul'dan izin alarak
yapabilecekleri, ancak Kurul'un denetimi altinda olmalarin ragmen, yaptiklar1 tim
islemlerin Kurul'un givencesi altinda olmadigi, dolayisiyla mevzuta aykiri islemlerinden
dolay: Kurul'un sorumlulugunun olamayacagi, davaci sirket tarafindan kullanilan s6z konusu
ibarenin Kurul'un kaldiragch alim ve satim faaliyetlerine gluvence verdigi sekilde
anlasilabilecegi, "SPK" ifadesinin kaldirilmis olmasinin da bu hususu degistirmeyecegi
anlasildigindan, dava konusu Kurul kararinda hukuka aykimlik bulunmadigi sonucuna
varilmistir.

Belirtilen gerekcelerle dava konusu islem hukuka uygun bulunarak davanin reddine karar
verilmistir.

Bolge idare Mahkemesi kararinin 6zeti: ... Bélge idare Mahkemesi ... idari Dava Dairesi'nce;
istinaf basvurusuna konu Idare Mahkemesi kararimin usul ve hukuka uygun oldugu ve
davaci tarafindan ileri siuriilen iddialarin s6z konusu kararin kaldirilmasini saglayacak
nitelikte gorilmedigi belirtilerek 2577 sayilh Idari Yargilama Usulii Kanunu'nun 45.
maddesinin 3. fikrasi uyarinca istinaf basvurusunun reddine karar verilmistir.

TEMYiZ EDENIN IDDIALARI : Davaci tarafindan, yaptirima konu ibarenin tamami internet
sitesinden kaldirilmis olmasina ragmen bu husus dikkate alinmadan karar verildigi,
herhangi bir sekilde reklam yapilmadigi, internet sitesinde yer alan ifadenin bilgilendirme
amaclh oldugu, Kurul'un yazi1 ve uyarilarinin gereginin yerine getirildigi, yaptirrma konu
ibarenin kamuoyunu yaniltici ve haksiz rekabete yol acacak nitelikte olmadigi, 27 yildir
piyasada faaliyet gosterildigi, bu sure zarfinda miisterileri yaniltma anlaminda higbir
eylemlerinin bulunmadi ileri stirilmektedir.

KARSI TARAFIN SAVUNMASI : Davali idare tarafindan, dava konusu Kurul karan ile temyiz
edilen Bolge idare Mahkemesi kararinda hukuka aykirilik bulunmadi@: belirtilerek istemin
reddi gerektigi savunulmustur.

DANISTAY TETKIK HAKIMI ...'UN DUSUNCESI : Temyiz isteminin reddi ile Bélge idare
Mahkemesi kararinin gerekgeli olarak onanmasi gerektigi diisiniilmektedir.

TURK MILLETI ADINA

Karar veren Danistay Onii¢iincii Dairesi'nce, Tetkik Hakiminin agiklamalar: dinlendikten ve
dosyadaki belgeler incelendikten sonra geregi goriusuldii:

INCELEME VE GEREKCE:
ESAS YONUNDEN:
MADDI OLAY :

Davaci sirketin internet sitesinde yer alan kaldiragh alim satim islemlerine iliskin reklam,
ilan ve duyurularda, Kurul'un anilan islemlere onay veya guvence verdigine dair "SPK
Lisansh Yatinm Giivencesi, sadece Tiirk mevzuatinin saglayabilecegi giivence ve koruma ile
islem yapin" ifadesinin kullanildiginin tespit edilmesi iizerine 27/02/2015 tarihli Kurul
karariyla, internet sitesi ile cesitli reklam ve ilanlarinda Kurul, Borsa Istanbul A.S., istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu gibi sermaye piyasasi
kurumlarinin unvan ve logolarina yer verildiginin tespit edildigi, s6z konusu uygulamalarin
ivedilikle sonlandirilmasi ve mevzuat hiikiimlerine uygun hareket edilmesi gerektigi, aksi
takdirde cezai hitkiimlerin uygulanacagi yoniinde karar alinmistir.
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Ote yandan, Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce ... tarih ve ... sayil, ... tarih ve ... sayili
Genel Mektuplan ile, yapilan reklamlarda Kurul ve TSPB dizenlemelerinde yer alan
hususlara riayet edilmesi, kamuoyunu yaniltici ve haksiz rekabete yol acacak ifadelere yer
verilmemesi gerektigi araci kurumlara bildirilmigtir.

Aktarilan Kurul karari ile duyurular akabinde davaci sirket tarafindan internet sitesinde yer
alan reklam, ilan ve duyurulardan "SPK" ibaresinin cikarilmasi, ancak "Lisansli Yatirim
Guvencesi, Sadece Tirk mevzuatinin saglayabilecegi giivence ve koruma ile islem yapin"
ibaresinin kullanilmaya devam edilmesi iizerine ... tarih ve ... sayili Kurul yazisiyla davaci
sirketten savunma istenilmistir.

Devaminda ... tarihli ve ... sayilh Kurul karan ile, uygulamanin sonradan duzeltilmis
olmasinin tespit edilen aykirihiga iliskin sorumlulugu ortadan kaldirmadigi, daha Once
bilgilendirmesine ragmen aykiriligin israrla surdirildigli, mecra olarak reklamin sinirh
erisim saglanan elektronik ortam araciigiyla yapildigi, Kurul itibarindan haksiz
yararlanildigi belirtilerek davaci sirket tarafindan Seri:V, No:125 sayili Kaldiraghi Alim Satim
Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'in
20. maddesine aykir1 olarak internet sitesinde "Lisanshh Yatirnm Glvencesi, Sadece Tirk
mevzuatinin saglayabilecedi giivence ve koruma ile islem yapin" ibaresinin kullanildigindan
bahisle 49.344,00-TL idari para cezasi uygulanmasina karar verilmistir.

Bunun lzerine davaci tarafindan s6z konusu Kurul kararinin iptali istemiyle bakilan dava
acilmstir.

ILGILI MEVZUAT:

Milga 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun "Faaliyet Izni" bashkli 31. maddesinde,
"Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacak kurumlarin, Kuruldan izin almalar zorunludur.
Faaliyet ve aracilik turleri itibariyle basvuru ve izin esaslar1 Kurulca dizenlenir. Sermaye
piyasasi kurumlarina bir veya birden fazla faaliyet ve aracilik turt icin Kurulca izin
verilebilir. 30. maddenin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde sayilan sermaye piyasasi
faaliyetleri miinhasiran araci kuruluslarca yiiriitiliir. Izin verilen kuruluslara, icra
edecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerini gosteren Yetki Belgesi verilir. Yapilabilecek
sermaye piyasas! faaliyetleri ve aracilik tiirleri itibariyle yuklenilebilecek sorumlulugun
azami smirina iliskin esaslar Kurulca duzenlenir. Yetki Belgesi olmayanlar veya belgeleri
iptal olunanlar, sermaye piyasas1 faaliyetlerinde bulunamayacaklar1 gibi ticaret
unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu faaliyetlerde bulunduklan intibainmi yaratacak
hichir kelime veya ibare kullanamazlar.

Sermaye piyasast kurumlarinda, sermaye piyasas1 faaliyetlerini yuritmekle
gorevlendirilecek personelde aranacak asgari sartlar Kurulca belirlenir." kurali yer almigtir.

27/08/2011 tarih ve 28038 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kaldirach Alm Satim
Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(Seri:V, No:125)'in "Amac" bashikli 1. maddesinde, "Bu Teblig'in amaci, 6111 sayili Kanun’la
degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 30. maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi
uyarinca, doviz, mal, kiymetli maden ve Kurulca belirlenecek diger varliklarin ticari amacla
kaldiragh alim satimi, alim satimina aracilik ve bu islemlerin gerceklestirilmesine yonelik
hizmetlere iliskin esaslar1 diizenlemektir."; "Kapsam" baslikli 2. maddesinde, "(1) Kaldiragh
alim satim islemlerine iliskin olarak; a) Misterilerden gelen emirlerin dogrudan kabul
edilmesi ve/veya gerceklestirilmesi, b) Misterilerden gelen emirlerin temsilci sifatiyla kabul
edilmesi ve bu emirlerin gerceklestirilmek uzere baska kuruluslara yonlendirilmesi, c)
Baska bir kurulusun kaldirachh alim satim islemlerine iliskin olarak sundugu hizmetlerin
yatinnmcilara tanitimi, sozlesme akdedilmesine araci olunmasi veya sozlesme yapmak
isteyen taraflarin komisyon karsiliginda bir araya getirilmesi, bu Teblig hiikiimlerine tabi
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olur. ..."; "Dayanak" baslikli 3. maddesinde, "Bu Teblig, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 30. maddesinin (g) bendine dayanilarak hazirlanmigtir.";

"Reklam, ilan ve duyurular" baglikli 20. maddesinde, "(1) Kaldiracli alim satim islemlerine
yonelik olarak her turlu iletisim aracglan ile yapilan yayin, ilan, duyuru ve reklamlarda
objektif olunmasi esastir. Yetkili kuruluslar, gercek disi, yanls, yaniltici veya abartilmis
bilgilere dayali1 yayin, ilan duyuru ve reklamlar hazirlayamaz ve kamuoyu ile paylasamaz. (2)
Yetkili kuruluslar yayin, ilan, duyuru ve reklamlarinda kaldiragli alim satim islemlerine
iliskin olarak mutlak getiri ve/veya zarara karsi garanti taahhiidinde bulunamaz. (3)
Kaldirachh alim satim islemlerinde bulunmak isteyen yatirimcilara yonelik bireysel tanitim ve
bilgilendirmelerde bu maddede yer alan esaslar gegerlidir." kuralina yer verilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri" baglikli 37.
maddesinde, "(1) Bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir: a)
Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi b) Sermaye piyasasi
araclariyla ilgili emirlerin misteri adina ve hesabina veya kendi adina ve misteri hesabina
gerceklestirilmesi c¢) Sermaye piyasasi araclarinin kendi hesabindan alim ve satimi ¢)
Portfoy yoneticiligi d) Yatirmm danismanhigi e) Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda
yuklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi f) Sermaye piyasasi araglarinin halka
arzinda yuklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi g) Cok tarafli alim satim
sistemlerinin ve borsa disi diger teskilatlanmis pazar yerlerinin isletilmesi §) Sermaye
piyasasl araclarinin miusteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklanmas: h)
Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi

",
7’

"Faaliyet izni alma zorunlulugu" baslikli 39. maddesinde, "(1) Yatirim hizmetlerinin ve
faaliyetlerinin diizenli ugrasi, ticari veya mesleki faaliyet olarak icra edilebilmesi icin
Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ancak yatirim
kuruluslan tarafindan yerine getirilebilir. Yatirnm ortakliklann ile portfoy yonetim
sirketlerine ve borsalara iliskin hiikimler saklidir. Kurul, her bir yatinm hizmet ve
faaliyetinin, sermaye piyasasi araci veya yatirim hizmet ve faaliyeti bazinda ayr kurulusglar
tarafindan yapilmasina iliskin diizenlemeler yapmaya yetkilidir. ... (8) Yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. ..."
kurali yer almaktadir.

11/07/2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ve Kaldiragcli Alim Satim
Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(Seri:V, No:125)'i yururliikkten kaldiran Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (III-37.1)'in "Mevcut faaliyet izinlerine iliskin gecis
hikumleri" baslikli Gegici 2. maddesinde, "(1) Yatirnm kuruluslar sunmak istedikleri yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler icin bu Teblig ile ongoriillen asgari 0zsermaye
dahil olmak iizere 6zel sartlar yerine getirdiklerini tevsik edici belgeler ile bu Teblig'in
yururluk tarihinden itibaren en gec¢ 1 yil icinde Kurul'a basvuruda bulunurlar. Bu siire icinde
Kurul'a basvuruda bulunmayan yatirim kuruluslarinin mevcut yetki belgeleri ve faaliyet
izinleri iptal edilir. (2) Yatirim kuruluslari, kendilerine bu Teblig uyarinca faaliyet izni
verilene kadar mevcut faaliyet esaslari cercevesinde faaliyetlerini yurutur."; "Yururluk"
baslhikl1 82. maddesinde, "(1) Bu Teblig 01/07/2014 tarihinde yurirlige girer." kuralina yer
verilmistir.

17/12/2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig'in (I1I-39.1) "Amac" baslikli 1. maddesinde,
"Bu Teblig'in amaci, yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetleri sunacak yatirim
kuruluslarinin  kurulusuna, kurucu, ortak ve personeline, faaliyete gecmesine,
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yukumliliklerine, merkez dis1 orgiltlerine, disaridan hizmet alimina, faaliyetlerine,
faaliyetlerinin durdurulmasina ve teminatlarina iliskin ilke ve esaslarnn dizenlemektir.";
"Kapsam" baslikli 2. maddesinde, "Bu Teblig, yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetleri sunacak yatirim kuruluslarinin kurulusuna, faaliyete ge¢mesine, faaliyetlerine ve
faaliyetlerinin durdurulmasina iliskin ilke ve esaslar1 dizenler."; "Dayanak" baglkh 3.
maddesinde, "Bu Teblig, 06/12/2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 39,
40, 41, 42, 43, 44, 45, 46, 96, 97 ve 98. maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.";

"Reklam, ilan ve duyurular" baslikli 41. maddesinde, "(1) Yatirim kuruluslarinin yatirim
hizmet ve faaliyetlerine yonelik olarak her turli iletisim araclar ile yaptigi yayin, ilan,
duyuru ve reklamlarda objektif olmasi gerekir. Yatirnm kuruluslar, yalan, yanlis veya
yaniltict bilgilere dayali ve musterilerin tecrilbe veya bilgi noksanliklarini istismar edici
yayin, ilan, duyuru ve reklam yapamaz, diger yazili ve sozli aciklamalarda bulunamaz.

(2) Yatirim kuruluslari yayin, ilan, duyuru ve reklamlarinda mevzuatin imkan verdigi haller
hari¢ olmak tizere mutlak getiri ve/veya zarara karsi garanti taahhiidiinde bulunamaz.

(3) Reklam ve ilanlarda, yatirim kurulusunun mali durumuna iliskin sayisal veriler ile
yonetilen “portfoy buyukligine”, “miisteri sayisina”, “islem hacmine” iliskin veya buna
benzer resmi verilerle kanitlanmasi mumkiin olan ifadeler, ancak bu yargilara ulasmay:
saglayabilecek kaynaklar referans gosterilmek suretiyle kullanilabilir. Bu tur bilgiler icin
sadece kamu kurum ve kuruluslarinin ilgili yayinlar1 ile mali alanda meslek orgutia
niteligindeki kuruluslarin kaynaklar: referans olarak gosterilir.

(4) Musterilere yonelik bire bir tanitim ve bilgilendirmelerde de bu maddede yer alan
esaslara uyulur.

(5) Yatinm kuruluslan yatinnm hizmet ve faaliyetlerine iliskin tim yayin, ilan, duyuru ve
reklamlarin bir 6rne@ini Kurulun belge kayit diizenlemelerinde belirtilen siireyle saklamak
zorundadir." kurali yer almaktadir.

HUKUKI DEGERLENDIRME:

Davaci tarafindan dava konusu idari para cezasinin 01/07/2014 tarihinde yururlige giren
I11.37-1 sayili Teblig ile yururlikten kaldirilan Kaldiragh Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri
Gerceklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: V, No:125)'e gore
tesis edildigi, yururlikten kaldirilan Teblige dayanilarak idari para cezasi verilemeyecegi
iddia edilmis; davali idare tarafindan II1.37-1 sayili Teblig'in Gegici 2. maddesinin ikinci
fikras1 uyarinca yatinnm kuruluslarinin yeni faaliyet izni alana kadar Seri:V, No:125 sayilh
Teblig hitkiimlerine, yeni faaliyet izni aldiklarinda ise II1.37-1 sayili1 Teblig hiikiimlerine tabi
olduklari, davac sirket tarafindan Kurul'a yazilan yaziyla faaliyet izninin 01/01/2016 tarihi
itibariyla gecerli olmasinin talep edildigi ve sirket hakkinda 02/02/2016 tarih ve K-017 (069)
sayili yetki belgesinin diizenlendigi, idari para cezasina konu fiilin ilk olarak 27/02/2015
tarihinde tespit edilerek davaci sirkete bildirim yapildig1 ve devaminda ... tarih ve ... sayih
yaziyla savunma istenildigi, dolayisiyla davacinin faaliyet izninin yenilendigi 01/01/2016
tarihinden oOnceki fiillere iliskin olarak Seri:V, No:125 sayili Teblig hikimlerinin
uygulanacag1 belirtilmis; Idare Mahkemesince de "... Her kadar davaci sirket tarafindan,
esas alinan Teblig yururlikten kaldirldigindan idari para cezasi verilemeyecegdi ileri
siiriilmils ise de, Yatinmm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'e (No:I11-37.1) gore, yatirim kuruluslarinin, kendilerine bu Teblig uyarinca
faaliyet izni verilene kadar mevcut faaliyet esaslar cercevesinde faaliyetlerini ylurutmeleri
gerekliligi karsisinda, davaci sirketin kaldiragli alim satim islemlerine iliskin olarak gercek
disy, yanlhis, yaniltici veya abartilmis bilgilere dayali yayin, ilan duyuru ve reklamlar
hazirlamamasi gerektiginin acik oldugu ..." seklindeki gerekceyle idari para cezasinin
dayanag olarak s6z konusu Teblig'in uygulanabilecegi yoniinde karar verilmistir.
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11/07/2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (III-37.1) ile (01/07/2014
yuruarlik tarihi) Seri:V, No:125 sayili Teblig'in yurtrlikten kaldirilmasi sonrasinda
17/12/2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig'in (II1I-39.1) (01/07/2014 yururlik tarihi)
"Reklam, ilan ve duyurular" baslikl1 41. maddesinin birinci fikrasinda "Yatirim kuruluslarinin
yatirim hizmet ve faaliyetlerine yonelik olarak her turli iletisim araclan ile yaptigi yayin,
ilan, duyuru ve reklamlarda objektif olmasi gerekir. Yatinm kuruluslari, yalan, yanhs veya
yaniltici bilgilere dayali ve miusterilerin tecribe veya bilgi noksanliklarini istismar edici
yayin, ilan, duyuru ve reklam yapamaz, diger yazili ve sozlii acgiklamalarda bulunamaz."
seklinde yapilan diizenlemeyle, dava konusu idari para cezasina dayanak Seri:V, No:125
sayili Teblig'in 20. maddesine paralel diizenlemeler yapilarak yatirim kuruluslarinin yatirim
hizmet ve faaliyetlerine yonelik olarak her tirli iletisim araclar ile yaptigi yayin, ilan,
duyuru ve reklamlarda objektif olmasi gerektigi; yalan, yanhs veya yaniltici bilgilere dayal
ve musterilerin tecribe veya bilgi noksanliklarini istismar edici yayin, ilan, duyuru ve
reklam yapamayacag1 kurala baglanmis olup, s6z konusu diizenleme dava konusu idari para
cezasima konu fiil tarihi ile dava konusu Kurul karar tarihi itibariyla yururlikte
bulunmaktadir.

Bu itibarla, davaci sirket tarafindan internet sitesinde "Lisansli Yatirnm Giuvencesi, Sadece
Tirk mevzuatinin saglayabilecegi giivence ve koruma ile islem yapin" ibaresinin
kullanilmasinin idari para cezasina konu fiil tarihi ile dava konusu Kurul karari tarihi
itibartyla yururlikte bulunan Teblig'e aykirilik olusturdugundan, idari para cezasi
uygulanmasina iliskin dava konusu Kurul kararinda hukuka aykirilik, davanin reddine dair
Idare Mahkemesi kararina kars: yapilan istinaf basvurusunun reddine yonelik Bolge idare
Mahkemesi kararinda ise sonucu itibariyla hukuki isabetsizlik bulunmamaktadir.

KARAR SONUCU :
Aciklanan nedenlerle;
1. Davacinin temyiz isteminin reddine;

2. Davanin yukarida 6zetlenen gerekgeyle reddine iliskin Idare Mahkemesi kararina yonelik
olarak yapilan istinaf basvurusunun reddi yolundaki temyize konu ... Boélge Idare
Mahkemesi ... idari Dava Dairesi'nin ... tarih ve E:... , K:... sayili kararinda 2577 sayil Idari
Yargilama Usuli Kanunu'nun 49. maddesinde sayillan bozma nedenlerinden higbirisi
bulunmadigindan anilan Mahkeme kararinin yukarida Dbelirtilen GEREKCEYLE
ONANMASINA,

3. Temyiz giderlerinin istemde bulunan tizerinde birakilmasina,
4. Posta giderleri avansindan artan tutarin davaciya iadesine,
5. Dosyanin anilan Mahkeme'ye gonderilmesine,

6. 2577 sayili Kanun'un 50. maddesi uyarinca, bu kararin taraflara tebligini ve bir 6rneginin
de ... Bolge idare Mahkemesi ... Idari Dava Dairesi'ne génderilmesini teminen dosyanin ...
Idare Mahkemesi'ne gonderilmesine, 13/11/2023 tarihinde kesin olarak oybirligiyle karar
verildi.

Kaynak: mevzuat.adalet.gov.tr/ictihat/1048697400 — savun.av.tr tarafindan metin olarak derlenmigtir. Sayfa 6



