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VEKILI : Av. ...

ISTEMIN KONUSU: ... Vergi Mahkemesini... tarih ve E..., K:... sayil kararina yoneltilen
istinaf basvurusuna iliskin ... Bélge Idare Mahkemesi .... Vergi Dava Dairesinin ... tarih ve
E:..., K:.... sayili kararinin temyizen incelenerek bozulmasi istenilmektedir.

YARGILAMA SURECI:

Dava konusu istem: Davaci sirketin, birlesme yoluyla devraldig: negatif 6z sermayeli kuruma
ait zararlari, gegcmis yil zarar1 olarak dikkate aldidi, ticari kazancin saglamasina yonelik
olmayan giderlerinin kanunen kabul edilmeyen gider oldugu, iliskili kisisine finansman
temin ve risk Ustlenme ile bedelsiz para kullandirma hizmetleri karsiliginda transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortili kazan¢ dagitiminda bulundugu tespitlerini igceren vergi
inceleme raporu uyarinca 2018 yili mali zarari ve sonraki doneme devreden zararin
azaltilmasi gerektigini bildiren ... tarih ve ... sayili islemin iptali istenilmektedir.

Ilk Derece Mahkemesi kararinin 6zeti: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 'zarar
mahsubu" bashikli 9. maddesinin 1. fikrasinda, kurumlar vergisi matrahinin tespitinde,
kurumlar vergisi beyannamesinde her yila iliskin tutarlar ayr ayri gosterilmek ve bes yildan
fazla nakledilmemek sartiyla ge¢mis yillarin beyannamelerinde yer alan zararlarin indirim
konusu yapilacagi, Kanunun 20. maddesinin (1) numarali fikrasi ¢ergevesinde devralinan
kurumlarin devir tarihi itibariyla 0z sermaye tutarini ge¢meyen zararlarinin mahsup
edilebilmesi i¢in son bes yila iliskin kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde
verilmis olmasi ve devralinan kurumun faaliyetine devir veya boélinmenin meydana geldigi
hesap doneminden itibaren en az bes yil sureyle devam edilmesi sartlarinin ayrica
aranacaginin hitkme baglandigi, olayda, davaci tarafindan birlesme yoluyla devralinan ...
Elektrik Dagitim Anonim Sirketi'nin ''saya¢ okuma faaliyetine" devrin gerceklestigi 2014
hesap doneminden 31/12/2017 tarihine kadar devam edildiginden, yukarida sozii edilen
mevzuat hikminin “devralinan kurumun faaliyetine devir veya bolinme meydana geldigi
hesap doneminden itibaren en az bes yil siireyle devam edilmesi’”’ sartinin ihlal edildigi
anlasildigindan devralinan sirkete ait gec¢mis yil zararlarinin mahsubunun mimkiin
olmadifi, davaci tarafindan 2018 yilinda ... Elektrik Dagitim Anonim Sirketi'ne TUFE’ye
endeksli 162.000.000,00-TL tutarinda tahvil ihra¢ edilmesi nedeniyle Sermaye Piyasasi
Kurulu'na o6denen 182.250,00-TL tutarindaki kayit tcretinin, esas olan ticari kazancin
saglanmasina yonelik olmadigindan kanunen kabul edilmeyen gider niteligi tasidigi
dolayisiyla kurum kazancindan indirilemeyecegi, iktisadi amacla kurulan bir isletmenin
faaliyetlerini gerceklestirirken kurulus amacina uygun hareket etmesi, basiretli bir is adami
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gibi davranmasinin geregdi oldugu, davacinin ise iliskili kurulusuna bedelsiz bir sekilde kredi
temin ve risk tstlenme hizmeti ile bedelsiz para kullandirma hizmeti sundugu noktasinda
taraflarca ihtilaf bulunmadigi, emsal alinan Mahkemelerince de hukuka uygun bulunan ve
davaci lehine oldugu sonucuna varilan oranlar iizerinden hesaplanan ve iligkili kuruma
dagiltig1 sonucuna varilan ortilii kazancin, donem hasilatina eklenmesinde hukuka aykirilik
bulunmadigi gerekcesiyle dava reddedilmistir.

Bolge Idare Mahkemesi kararinin o6zeti: Istinaf basvurusunun, usul ve hukuka uygun oldugu
sonucuna varilan Vergi Mahkemesi kararinin kaldirilmasini saglayacak nitelikte gorilmedigi
gerekcesiyle 2577 sayili Idari Yargilama Usulii Kanunu'nun 45. maddesinin 3. fikrasi
uyarinca reddine karar verilmistir.

TEMYiZ EDENIN IDDIALARI: Kurumlarinin esas faaliyet konusunun, hisselerine sahip
olduklar1 grup firmalarina istirak etmek ve istakleri yonetmek oldugu ve bunun sonucunda
istiraklerinden temetti geliri elde edildigi, devraldiklar1 ... Elektrik Dagitim Anonim
Sirketi'nin saya¢ agma, kapama ve okuma faaliyetlerinde bulundugundan devraldikar:
donemden sonra elektrik piyasasi mevzuatinin ¢izdigi sinirlar ve belirledigi siire igerisinde
faaliyete devam edildigi ancak 25/05/2016 tarih ve 29722 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige giren "Elektrik Dagitim Sirketlerinin Satin Alma- Satma ve Ihale
Prosediirlerinin Hazirlanmasi ve Uygulanmas1 Yonetmeligi'' gecici 1. maddesinde yer alan,
"sebeke isletim sistemi yatirimlar1 karakteristigindeki isler icin imzalanmis sOzlesme ve
cerceve anlasmalar harig, sozlesme ve cgerceve antlasmalar en ge¢ 31/12/2017 tarihi
itibariyle sonlandirilir'' hitkmii geregi saya¢ a¢ma ve okuma faaliyetini devretmek
durumundaki kaldiklar kaldi ki devredilen is koluna yine grup sirketleri biinyesinde devam
edildigi, 2018 yilinda Sermaye Piyasasi Kurumuna 6denen kayit iicretinin, islemlerin sona
ermesinden sonra 2019 yilinda grup sirketinden tahsil edildigi, ihrac ettikleri tahvil ile
bankadan temin ettikleri krediyi ayni sartlarda grup sirketine aktardirdiklari, ek bir
maliyete katlanilmadigi gibi mevcut bir kaynag: kullanmaktan da mahrum kalinmadig: 6te
yandan ihtilaf konusu dénemde mali zarar dogdugu icin beyan dis1 bir gelir ya da giderin
bulunmadiq ileri siiriilerek kararin bozulmasi istenilmektedir.

KARSI TARAFIN SAVUNMASI: Savunma verilmemistir.

DANISTAY TETKIK HAKIMI ...'NIN DUSUNCESI: Dava konusu zarar azaltim isleminin,
finans temin ve risk iistlenme hizmetleri nedeniyle transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortila
kazan¢ dagitiminda bulundugundan bahisle hesaplanan gelirin, kurumlar vergisi matrahina
ilave edilmesine iliskin hikiim fikrasina iliskin temyiz isteminin kabulii gerektigi
distunulmektedir.

TURK MILLETI ADINA

Karar veren Damstay Uciincii Dairesince, Tetkik Hakiminin aciklamalar1 dinlendikten ve
dosyadaki belgeler incelendikten sonra geregi goriusuldii:

INCELEME VE GEREKCE:
MADDI OLAY :

Davaci sirketin 2018 yil1 hesap ve islemlerinin incelenmesi neticesinde diizenlenen ... tarih
ve ... sayili Vergi Inceleme Raporunda, davacinin grup sirketlerine istirak etmek iizere
kuruldugu ve holding olarak faaliyet gosterdigi, T.C Ziraat Bankasi Anonim Sirketi'nden
kendi adina temin ettigi 170.000.000,00-TL tutarh iki y1l vadeli %16,20 faizli alt1 ayda bir
geri odemeli kredi ile Tiiketici Fiyat Endeksine (TUFE) endeksli ve %5 faiz getirili
162.000.000,00-TL tutarinda borclanma senedi ihra¢c ederek (tahvil ihraci) piyasadan
kendisi i¢in temin ettigi finansmani, finansman gider hesaplaryla iliskilendirmeksizin ve
highir isleme tabi tutmaksizin %100 hissesine sahip oldugu ... Elektrik Dagitim Anonim
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Sirketi'ne kredi aktariminda bulunmak suretiyle kredi temin ve risk ustlenme hizmeti
verdigi, bu hizmetin gergekte ''nakdi kredi temini ve kefalet hizmeti" niteliginde oldugu
¢unklli elde edilen finansmani fiilen kullanan iligkili sirket ile davaci arasinda kredi
bor¢larinin tam ve zamaninda 6denmesi hususunda herhangi bir s6zlesmenin bulunmadig:
gibi iligkili sirketten teminat yada garantinin de temin edilmedigi bu durumda aktarima
konu edilen banka kredisi ve tahvil ihracina iliskin yukumluliklerin yerine getirilmesi
hususunda banka veya yatirimcilara kars: hukuken tek muhatap davacinin olmasi nedeniyle
aktarima konu finansmana iliskin 6édemelerin tam ve zamaninda yapilmamasi durumunda
tim riskin davaci uzerinde kalacag: nitekim iliskili kurumun 2018 yili kurumlar vergisi
beyanlarn incelendiginde 2013 yilindan 2017 yilina kadar genellikle zarar beyan ettigi
toplamda 610.361.206,39-TL'lik gec¢mis yillardan devir gelen zararini 2017 donemi
kazancindan mahsup ettigi ve s0z konusu =zararin, dogrudan ticari faaliyetinden
kaynaklandigi, 2017 bilangcosunda 6z kaynaklarinin 30.083.126,17-TL'ye kadar distigi o6te
yandan gelirlerinin kaynaginin 6zellestirmeyle devletten alinan elektrik dagitim imtiyaz
oldugu, imtiyaz sozlesmesinin kuruma sagladigi avantajin, yalnizca belirli bir bélgede tek
basina hizmet verebilmesini garanti altina aldigi, hizmet verilememesi durumunda gelirin
elde edilmeyecegi dolayisiyla konsolide bilancoya arti deger yaratmayan, 6z kaynaklar
disme egiliminde olan ve dagitim sirketi olmasi sebebiyle stirekli alt yap1 yatirimi yapmasi
icin ciddi anlamda personel ve ara¢ gerece sahip olmasi gerektiginden liretim maliyeti ¢cok
yiksek olan bu kuruma saglanan kaynagin geri 6denmeme riski bulundugu, iktisadi amacla
kurulan davacinin, faaliyetlerini gerceklestirirken kurulus amacina uygun hareket etmedigi
ve kendisini muhtemel risklere karsi korunmadigi, basiretli bir tacir gibi davranmadig,
hukuken tim mali sorumlulugu kendisine ait olan kredi temini ve tahvil ihracindan elde
edilen finansmani, iligkili sirkete aktarmasi neticesinde mutlak suretle bir bedel ya da
menfaat temin elde etmis olmasi1 gerektigi kanaatine varilmis ve davacinin 2018 yilinin
Subat ila Aralik donemine ait katma deger vergisi beyannamelerinde 6denecek katma deger
vergisi, finansman aktarimi yaptigi iliskili kisisinin de Ocak ila Aralik donemlerine ait katma
deger vergisi beyannamelerinde devreden katma deger vergisi beyan ettikleri, kredi temin
ve risk Ustlenme hizmeti nedeniyle hesaplanmasi gereken komisyon ve faiz tutarina iliskin
hesaplanan katma deger vergisi iliskisi kisisinin devreden katma deger vergisi tutarimi
artirip kendisinin de hesaplanan katma deger vergisi matrahi dolayisiyla da 6denmesi
gereken katma deger vergisi tutarini artiracagindan hazine zararinin dogdugu bu ylizden de
5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13. maddesinde belirtilen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortili kazang dagitimina iliskin tiim sartlarin gerceklestigi kabul edilmistir.

Davacinin iligkili sirketine ifa etmis oldugu finans temin ve risk istlenme hizmetinin
karsihiginda esas alinacak komisyon orani tespit edilirken i¢c emsal bulunmadigindan dis
emsal arastirilmasi yapilarak davaci lehine olacak sekilde %1 oran belirlenerek toplamda
3.320.000,00-TL'nin, para kullandirmak suretiyle kredi temin ve risk ustlenme hizmeti
sunma ve bu islemden elde edilen kazancin kar pay1 olarak degerlendirilmesi suretiyle
ortuli kazang dagitiminda bulunulan iliskili sirkete birakilmasi sebebiyle 213 sayili1 Vergi
Usul Kanunu'nun 30. maddesinin ikinci fikrasinin 4. bendi uyarinca re'sen tarh edilmek
iuzere kurum kazancina ilave edilmesi gerektigi sonucuna varilmis, hesaplanan gelir, zarar
azaltma islemine esas alinmistir.

Kurum temsilcisi tarafindan, cati sirketin, ticari itibarini kullanarak kendi adina Ziraat
Bankasindan temin ettigi kredi ile sermaye piyasasi araciligiyla yine kendi adina ihrac ettigi
borclanma senedine istinaden ii¢iinci kisilerden elde ettigi fonu aym kosullar altinda %100
istirakinin oldugu ... Elektrik Dagitim Anonim Sirketine aktardii, aktarilan kaynaklar
nedeniyle katlandigi tim masraflarin aynen istirak ettigi sirkete yansitildigi bu sebeple
herhangi bir ek gelir elde edilmedigi, asil faaliyet konusunun hisselerine sahip oldugu grup
sirketlerine uygun finansman temin ederek sonucunda da istirakinin bulundugu sirketlerden
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%100 temettl geliri elde etmek oldugu beyan edilmistir.
ILGILI MEVZUAT:

213 sayil Vergi Usul Kanunu'nun 3/B maddesinde, vergilendirmede vergiyi doguran olay ve
bu olaya iliskin muamelelerin gercek mahiyetin esas oldugu, muamelelerin gercek
mahiyetinin yemin hari¢ her tiirlii delille ispatlanabilecedi, iktisadi, ticari ve teknik icaplara
uymayan ve olayin Ozelligine gore normal ve mutad olmayan bir durumun iddia olunmasi
halinde ispat kiilfetinin bunu iddia eden tarafa ait oldugu hiitkiim altina alinmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin 1. fikrasinda, kurumlarin,
ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolaylh olarak temin
ederek isletmede kullandiklar borglarin, hesap donemi icinde herhangi bir tarihte kurumun
0z sermayesinin ii¢ katin1 asan kisminin ilgili hesap donemi i¢in ortiilli sermaye sayilacags,
6. fikrasinin, (b) bendinde ise, kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iligkili
kisilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin edilerek ayni
sartlarda kismen veya tamamen kullandirdig: bor¢lanmalarin o6rtiilli sermaye sayillmayacagi
ayni Kanun'un 13. maddesinin (1) numarali bendinde, kurumlarin, iliskili kisilerle emsallere
uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunmalari durumunda, kazancin tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortuli olarak dagitilmis sayilacagi, alim, satim, imalat ve insaat
islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6din¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye,
ucret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemlerin her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya
da satimi olarak degerlendirilecegi kural altina alinmagtir.

6102 sayilh Turk Ticaret Kanunu'nun 195 (1) ila 209. maddeleri arasinda sirketler
toplulugunu olusturan hakim ve bagh sirket tanimlamasina, hakimiyet, sorumluluk, denetim
ve hakim sirketin hakimiyetini, bagh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmayacagi,
kefalet, garanti aval vermek gibi sorumluluklar yiikleyemeyecegi, yatirimlarimi kisitlamak,
durdurmak gibi verimliligini ya da faaliyetini olumsuz etkileyen kararlar veya onlemler
alamayacagqi gibi gelisimini saglayacak onlemleri almaktan kacinamaya yonelemeyecegdi ve
benzeri konulara dair spesifik kurallara yer verildigi, anilan Kanunda holdingler i¢cin ayr1 bir
dizenlemeye yer verilmeyerek yalnizca 519. maddesinin 4. fikrasinda holdinglerin baslica
amacinin baska isletmelere katilmaktan ibaret oldugu belirtilmis, 504. maddesinde ise, her
cesidi ile tahvillerin aksi kanunlarda ongorulmedikce ancak sirket genel kurulu karariyla
cikarilabildigi, genel kurulun vermis oldugu karari, yonetim kurulunun yerine getirdigi,
cikarilan tahvillerin hamiline vaya emre yazili ve itibari degeriyle ihrag¢ edilebilecegi
belirtilmistir.

6263 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Borc¢lanma Araclan Tebligi 'nin ( VII-128.8) 3.
maddesinde, tahvil, ihracatcilarin borglu sifatiyla dizenleyip sattigi ve nominal degerinin
vade tarihinde yatirimciya geri odenmesi taahhiidiinl iceren, vadesi 365 giin ve daha uzun
olan bor¢lanma aracini ifade ettigi tanimlanmasina yer verilmistir.

HUKUKI DEGERLENDIRME:

Temyiz istemine konu edilen Vergi Dava Dairesi kararinin; dava konusu zarar azaltim
isleminin, birlesme yoluyla devralinan sirkete ait gec¢mis yil zararlari, kanunen kabul
edilmeyen gider ve iliskili sirkete bedelsiz para kullandirmaktan kaynakli ortili kazanc
dagitimina iliskin hiikkiim fikralar1 ayn1 hukuksal nedenler ve gerekceyle Dairemizce de
uygun gorulmustur.

6102 sayili Kanun'un yukarida aktarilan mevzuat hiikmiinde, sirketler topluluguna iligkin
kurallar dizenlenmistir. Sirketler toplulugu grup sirketi ifadesini karsilar niteliktedir.
Nitekim grup sirketi, birden fazla birbiriyle baglantili, ortak yo6netim yapisina sahip
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sirketlerin bir araya gelerek bir cat1 sirket altinda toplanmasidir. Bu gat1 sirket ise genel
olarak 6102 sayilh Kanun'da ismi zikredilmemis olsa da genel olarak holding olarak
adlandirilmaktadirlar.

Holdingler, kendi ticari faaliyetinin yani sira grup sirketlerine, arastirma ve gelistirme,
finansman temini, pazarlama ve dagitim, yatirim projelerinin hazirlanmasi, hedeflerin tayini,
planlama, orgiitlendirme kararlarinin uygulanmasi, sevk ve idare, mali revizyon ve vergi
misavirligi, piyasa arastirmalari, personel temini ve egitimi, hukuk miisavirligi ve benzeri
konularda hizmetler verilebildigi gibi bazen de iiretim ve ticari faaliyet gergeklestirmeksizin
yalnizca grup sirketlerinin hisselerini elinde tutarak bunlara istirak etmek suretiyle, bunlan
finansal olarak yonetmek, blitcelerini kontrol etme odakli calismak, bunlara her tirla
finansal destegi temin etmek, bunlar1 piyasada rekabet edecek konuma getirmek suretiyle
karlhiliklarinin artmasini saglayarak bunlardan daha fazla temettiu geliri elde etme ve olcek
ekonomisi olusturulabilmek amaciyla da kurulabilmektedirler.

Bu bakimdan finansal durumu, kredi temin edilen banka veya finansal kurum yahut sermaye
piyasasindaki konumu, ticaret diinyasindaki taninirlig: ve guvenilirligi daha yiliksek olan ¢at1
sirket, mali durumu yetersiz durumda bulunan grup sirketine nazaran daha glgli mali
biutceye sahip olmasi nedeniyle, daha yiiksek tutarli kredi kullanmasina izin verilmesi,
kullanilan krediyi daha avantajli kosullarda (daha diisik faiz, 6deme kolayligi, daha uzun
siire vade ve benzeri) elde etmesi, piyasadaki yatirimcilara borglanma senedi ihrac ederek
uzun vadeli dis kaynak temin etmesi gibi bir takim avantajlara sahiptir.

Cat1 sirketin, yuksek kredibilitesini kullanarak banka veya finans kurumundan adina temin
ettigi krediyi, ayn1 kosullar altinda diger grup sirketine kullandirmasi durumu kopri kredi
olarak nitelendirilmekte bunun bu sekilde nitellendirilmesinin sebebinin ise adina kredi
cekenin rolii, kredi ile kredinin aktarildigi taraf arasinda koprii olmasidir. Bu sebeple de
yapilan islem neticesinde c¢ekilen kredinin aynen aktarilmasi durumunda kredi ¢ekenin
uzerinde herhangi bir gider kalmamakta ancak kar da elde edilmemekle birlikte kredi
¢ekenin bir takim menfaatler elde edilebilmesi mumkiin olmaktadir. Ancak kopru kredilerin
birebir yansitilmasi, mekanizmas1 geregi dolayli yoldan dahi olsa bir menfaat icermesi
durumunda bunun ticari kazang olarak degerlendirilmesi bu durumun da finansman temin
hizmeti karsiligi olarak gorilmesi dogru degildir. Cunki finansman hizmeti, finansal kesim
tarafindan bir gercek ya da tiizel kisinin ticari hayatinin geregi olarak is yapabilmesi icin
kredi verme suretiyle karsiliginda menfaat elde edilmesidir. Bu hizmetin temini nedeniyle
karsihiginda ayrica bir gelir elde edildigi somut olarak saptanmadikca verilen hizmet
karsiligi elde edilen bir kazang s6z konusu olmayacaktir.

Ote yandan cat1 sirketin, sermaye piyasasinda kendi adina borglanma senedi ihra¢ ederek,
dis kaynaklardan belirli bir siireligine fon saglamasi ve elde ettigi fonu, ayni kosullar altinda
grup sirketine aktarmasi da mahiyeti itibariyle bankadan kendi adina gektigi krediyi aym
sartlar altinda grup sirketine aktarmasina benzemektedir. Clinkii bor¢clanma senedi ihracg
eden cat1 sirket, kendisine belirli bir siire yabanci kaynak saglamakta, elde ettigi fonu aynm
sarlar altina grup sirketine aktardiginda yine elde edilen fon ile fonun aktarildigi taraf
arasinda kopri olmakta ve her iki durumda da hem kredi temin edilen banka ya da finans
kurumu hem borg¢ senedini elinde bulunduran tc¢uncu kisiler (hamiller) vade sonunda faizi
geliri elde etmektedir.

Davaci sirket ile kredi ve fonun aktarildigi sirket, grup sirketleri olup vergi inceleme
elemaninca da davaci sirketin grup sirketlerine istirak etmek tzere kuruldugu ve holding
olarak faaliyet gosterdigi raporda ifade edilmistir. Davacinin istirak ettigi sirkete aktardigi
kredi ve fon nedeniyle katlandigi tim masraflar aynen istirak ettigi sirkete aktarilmis,
aktarilan bu masraflar disinda baskaca herhangi bir ad altinda gelir elde edilip edilmedigi
konusunda herhangi bir somut tespit yapilmamistir.

Kaynak: Bedesten / mevzuat.adalet.gov.tr — savun.av.tr tarafindan metin olarak derlenmistir. Sayfa 5



Bu durumda, davacinin finansal kesimlerden temin ettigi kredi ve fonu istiraki oldugu
kredibilitesi diisiik sirkete aktarma isleminin, ticari hayatin olagan akigina uygun oldugu,
sirketin faaliyetinin, finans aracilik hizmeti ifa etmek suretiyle komisyon geliri elde etme
olmadigm gibi holdinglesmenin amaclari arasinda da finans kesiminden temin edilen fonu
grup sirketlerine kullandirma karsiliginda komisyon elde etme bulunmadigi, amacina uygun
olarak davaci sirket tarafindan istirak ettigi sirkete kredi ve fonun aynen aktarilmasi
sebebiyle ifa edilen bir finans temin hizmeti ve aktarilan kredi ve fona iliskin masraflar
aktarilan sirket tarafindan karsilandigindan, davaci iizerinde kalmis bir riskte s6z konusu
olmayip risk ustlenme hizmeti verilmediginden, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortala
kazan¢ dagitiminda bulunulmadigni sonucuna ulasilmis olup yazili gerekceyle Vergi
Mahkemesi kararinin, dava konusu zarar azaltim islemine esas alinan finans temin ve risk
ustlenme hizmetleri nedeniyle transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiulii kazanc¢ dagitiminda
bulundugundan bahisle hesaplanan gelirin, kurumlar vergisi matrahina ilave edilmesine
iliskin hikim fikrasina yoneltilen istinaf istemini reddeden Vergi Dava Dairesini kararinin
s0zu edilen hikiim fikrasinin bozulmasi gerekmistir.

KARAR SONUCU :
Aciklanan nedenlerle;
1. Temyiz isteminin kismen reddine,

2. Temyize konu Vergi Dava Dairesi kararinin; dava konusu zarar azaltim isleminin,
birlesme yoluyla devralinan sirkete ait ge¢mis yil zararlari, kanunen kabul edilmeyen gider
ve iligkili sirkete bedelsiz para kullandirmaktan kaynakli ortili kazanc¢ dagitimina iliskin
hikium fikralarinin ONANMASINA,

3. Temyiz isteminin kismen kabuliine,

4 Kararin; dava konusu zarar azaltim isleminin, finans temin ve risk ustlenme hizmetleri
nedeniyle transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili kazanc dagitiminda bulundugundan bahisle
hesaplanan gelirin, kurumlar vergisi matrahina ilave edilmesine iligskin hikiim fikrasinin
BOZULMASINA,

5.Davacidan 492 sayili Harglar Kanunu'na bagh (3) sayili Tarife uyarinca...-TL maktu harg
alinmasina, 17/11/2025 tarihinde oybirligiyle kesin olarak karar verildi.
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