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DANISTAY
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Esas No : 2018/1411
Karar No : 2024/3416
DAVACI : ...

VEKILI : Av. ...
DAVALILAR : 1) ... Kurulu
VEKILI: Av. ...

2) ... Merkezi

VEKILI : Av. ...

DAVANIN KONUSU : 1) Davac1 tarafindan kaydilestirme islemleri siiresi icerisinde
tamamlanmadigindan miilkiyeti Yatirimci Tazmin Merkezine devredilen ... Otomotiv Sanayi
A.S. (...) fiziki paylarina yonelik olarak 07/09/2016 tarih ve 29824 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yuriurlige giren "6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 13. Maddesinin
Dordiincii  Fikrasinin  Kismen Iptali Uzerine Yatinmci Tazmin Merkezi Tarafindan
Yatirimcilara Yapilacak Odemelere iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik"
cercevesinde hesaplanan tutarin eksik hesaplandigindan bahisle yapilan bagvurunun
reddine iligkin ... tarih ve E.... sayili Yatirnmci Tazmin Merkezi isleminin,

2) Anilan Yonetmeligin 9. maddesinin birinci fikrasinin "satisi yapilmis olan sermaye
piyasasi aracglarinin satis tutarlari, satis tarihine kadar hesaplanacak bedelsiz paylar ile ve
2308 sayili Kanun kapsaminda Hazine'ye intikal edenler hari¢ kar pay: tutarlar: dikkate
alinarak, nemasiyla birlikte hak sahibine 6denir." seklindeki kisminin iptali istenilmektedir.

DAVACININ IDDIALARI : Yatirimci Tazmin Merkezine 02/05/2017 tarihinde kayda alinan
dilekge ile basvuruda bulundugu, bu tarihte YIT'M tarafindan hukuksuz bir sekilde satilan ...
paylarinin birim fiyatinin IMKB'de 38-40 TL araliginda seyrettigi, basvurusundan tam 7 ay
sonra 07/12/2017 tarihinde cevap verilerek islem sirasinin geldiginin bildirildigi, 11/12/2017
tarihinde hesabina 84.368,83-TL gonderildigi, muhasebeci oldugu, yaptigi hesaplamalarda
guncellenmis pay sayis1 1.653,1261 adet olan hisse senetlerinin 11/07/2013 ila 19/08/2013
tarihleri arasinda ortalama (47.333,06/1.653,126)=28,63-TL/adet satildiginin tespit edildigi,
odeme tarihinde ... hisse fiyatinin IMKB'de 60-61 TL arahiginda islem gordigi, basvuru
tarihi ile 6deme tarihi arasinda hisse senetlerinin 2 kata yakin deger kazandigi, buna goére
YTM zamaninda 6deme yapsaydi yapilan odeme ile alinabilecek hisse sayisinin, 6demenin
hisselerin degeri iki kat ytukseldikten sonra yapilmasi nedeniyle yar1 yariya azaldigi, kabaca
bir hesapla 34.715,00-TL hak kaybi1 meydana geldigi, hisse senetleri YIM tarafindan
Anayasa'ya aykiri oldugu bariz olan bir kanunun alelacele uygulanmasi suretiyle satilmamis
olsa idi hicbir sorun olmayacak, piyasa hareketleri de giindeme gelmeyecek oldugu, hatta
YTM'ye basvuruldugu tarihte islem yapilsa idi 0denen tutar ile daha fazla hisse alinabilecek
oldugu, hisse senedi ayni hak saglayan bir kiymetli evrak oldugundan 6362 sayili Sermaye
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Piyasasi Kanunu uyarinca haberi dahi olmaksizin satilmasiyla miulkiyet hakkinin ihlal
edildigi, nitekim Anayasa Mahkemesinin de ayn1 gerekceyle s6z konusu maddeyi iptal ettigi,
karardan sonra yatirimcilarin parasinin 6denmesine dair ¢ikarilan Yonetmelik ile de ayr bir
hak kaybi yasandidi, yapilan hesaplamada 2005 ila 2007 yillar1 arasinda 6denen kar payinin
zamanasimina tabi tutulmas: kismen anlasilabilir olsa da, hisse senetlerinin 2013 yilinda
satilmasindan kaynakli 2014 yilindan 31/10/2017 tarihine kadar hesap edilen kar payinin
gercek hak sahibine degil de hisse senetlerini alan kisiye 6denmesinin anlasilabilir olmadiga,
Yonetmelik dizenlemesinin eksik ve hukuka aykiri oldugu, hisse senetlerini ekonomik
degeri olan bir emtia gibi ele alip yatirimcinin zararini da buna gore hesapladigi, oysa hisse
senedinin adi tasinir emtia degil, kiymetli evrak oldugu ve edinilme sebebinin piyasada
deger kazanma beklentisi, yani ticari beklenti oldugu, adi bir emtia gibi gorulip yillar
onceki satis degerinin esas alindigi, ilave olarak basvuru tarihi ile 6deme tarihi arasinda
olabilecek azami bir siire kisitlamasinin da o6ngoérilmedigi, borsada is yapma hirriyetinin
engellendigi, idarece Anayasa'nin 125. maddesinde diizenlenen sorumluluguna ragmen is ve
eylemlerinden dogan =zararlar1 tazmin etme noktasinda eksik bir diizenleme ile
sorumluluktan kurtulmak istendigi, yapilacak 6demelerde "hisse senetlerinin satis ve/veya
o0deme anindaki degerlerinden hangisi yiiksek ise" ona gore 6deme yapilmasi prensibinin
kabul edilmesi gerekirken, sadece satis bedelinin 6denmesi seklinde bir diizenleme yapildig:
ileri surulmustir.

DAVALILARIN SAVUNMASI : Davali Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, oncelikle usule
iliskin olarak, davanin siliresi icinde acilip agilmadiginin re'sen dikkate alinmasi1 gerektigi,
davanin 60 giinliik dava agma sliresi icinde agilmadig ileri stirilmiustir.

Esasa iliskin olarak ise, dava konusu Yonetmeligin temelinin Borglar Kanunu'nun sebepsiz
zenginlesme hikimlerine dayandigi, Anayasa Mahkemesi kararina uygun oldugu,
kaydilestirilmeyen sermaye piyasasi araglari 6362 sayili Kanun'un 13/4. maddesi uyarinca
YTM'ye intikal etmis olmakla birlikte, s6z konusu hukuki sebep Anayasa Mahkemesinin iptal
karariyla ortadan kalkmis oldugundan anilan madde geregi miilkiyeti YTM'ye intikal eden
sermaye piyasasi araglarinin YI'M acisindan kanun gereg@i miilk edinme yoluyla edim dis1 bir
sebepsiz zenginlesmeye doniistiigii, zenginlesme konusu mal nedeniyle elde edilmis bulunan
dolayli zenginlesmelerin de sebepsiz zenginlesmede iade borcunun kapsamina girdigi, bu
cercevede kismen iptal edilen 13/4. maddesi nedeniyle YI'M'ye intikal eden sermaye
piyasasi aracglarinin YTM tarafindan satilip paraya gevrilerek, bu paranin degerlendirilmesi
neticesinde elde edilen nemalarin da YTM'nin iade borcu kapsamina girdigi, yatirimcilar ile
YTM arasinda s6zlesmeden kaynaklanan bir borg iliskisi bulunmadigi, bu nedenle de iadenin
"aynen" olmadig1 durumlarda edimin "objektif zenginlesme tutari" tizerinden 6denmesinin
esas oldugu, bu gercevede basvurunun yapildig tarihte bir yatirim aracina yatirim yapilmasi
varsayimindan hareketle 6demenin yapildig: tarihte o yatirim aracindan elde edilecek karin
zarar olarak YTM'ye yansitilmasinin kabul edilebilir olmadigi, s6z konusu paylarin 2013
yilinda satis1 yapildigi dikkate alindiginda, bu tarihten sonra yapilan kar pay1 6édemelerinin
yeni hak sahibine yapilmasinda herhangi bir hukuka aykirilik bulunmadig savunulmustur.

Davali Yatirimci Tazmin Merkezi tarafindan, oncelikle usule iliskin olarak, davanin siiresi
icinde acilip acilmadiginin re'sen dikkate alinmasi gerektigi, davanin 60 giinlik dava agcma
siiresi icinde acilmadigi ileri sturilmiistur.

Esasa iliskin olarak ise, Anayasa Mahkemesinin iptal kararindan sonra iade talebiyle
basvuran yatirinmcilardan odemesi yapilan kisi sayisinin 459 oldugu, bu kisilere
7.105.990,33-TL'lik 6deme yapildigi, basvurularin halen devam ettigi, hal boyleyken her bir
yatirimcinin aynen iade veya ugradigini iddia ettigi zarar1 talep etmesinin kanun ile verilen
yiuktumluliklerin yerine getirilmesini ciddi sekilde aksatacak bir sonug¢ ortaya cikaracagi,
boyle bir zararin talep edilebilmesi i¢in paylarin satisinda mevzuata acgikga bir aykirilik ve
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dolayisiyla kotii niyet tespit edilmis olmasi gerektigi, halbuki kanun geregi intikal eden
paylarin yine kanun geregi belirlenen esaslar cercevesinde satisinin gerceklestirildigi ve
mevzuata aykiri hichir islem yapilmadigi, iade usuliiniin Anayasa Mahkemesinin iptal karari
cercevesinde tereddiite yer birakmayacak sekilde agikgca diizenlendigi, davaciya mevzuata
uygun sekilde oOdeme yapildigi, basvurunun 7 aylhk siirede sonuglandirilabilmesinin
sebebinin iptal karar uzerine kaydilestirme surecinde sirkete teslim etmeyi ihmal etmis
yizlerce yatirimcinin ayni anda basvurmasi ve hak sahipliginin dogru sekilde tespit
edilmesi, 0deme/iade tutarinin hesaplanmasi icin farkli kaynaklardan gecmise donik cok
sayida verinin toplanarak birarada degerlendirilmesi ve ilgili sirket ile miutabakat
saglanmasi gerekliligi oldugu, davanin basvurusu derhal sonucglandirilmamis olsa da
Yonetmelik uyarinca magduriyetinin en iyi sekilde giderilmeye ¢alisildig: savunulmustur.

DANISTAY TETKIK HAKIMI ...'UN DUSUNCESI : Davanin reddi gerektigi diisiiniilmektedir.

DANISTAY SAVCISI ...'UN DUSUNCESI : Dava, davac: tarafindan kaydilestirme islemleri
stresi igerisinde tamamlanmadigindan milkiyeti Yatirimc: Tazmin Merkezine devredilen ...
Otomotiv A.S. fiziki paylarina yonelik olarak, ilgili Yonetmelik uyarinca hesaplanip 6denen
tutarin eksik hesaplandigindan bahisle, eksik hesaplanan tutarin 6denmesi istegiyle yapilan
basvurunun reddine iligkin ... tarih ve ... sayil islem ile 07/09/2016 tarih ve 29824 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 13. maddesinin
dordinci fikrasinin kismen iptali izerine Yatirimci Tazmin Merkezi Tarafindan Yatirimcilara
Yapilacak Odemelere iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 9/1. maddesinde yer
alan "... satis1 yapilmis olan sermaye piyasas1 araclarinin satis tutarlari, satis tarihine kadar
hesaplanacak bedelsiz paylar ile ve 2308 sayil1 Kanun kapsaminda Hazine'ye intikal edenler
hari¢ kar pay: tutarlan dikkate alinarak, nemasiyla birlikte hak sahibi tarafindan bildirilen
hesaba aktarilir." seklindeki diizenlemenin iptali istemiyle acilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 13. maddesinde, "(1) Sermaye piyasasi araglarinin
senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci esastir. Kurul, kayden ihrag
edilecek sermaye piyasasi araclarini ve kayden izlenecek haklar1 belirler; turleri ve
ihraccilan itibariyla kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina ve tuyelik sartlarini kaybeden
ihraccgilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine iliskin usul ve esaslan
duzenler. (2) Kaydi sermaye piyasasl araclari, nama veya hamiline yazili olmalarina
bakilmaksizin isme acgilmis hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye piyasasl aracinin tiiriine ve
ihraggisinin veya MKK iyesinin niteligine gore sermaye piyasasi araglarinin hak sahibi
ismine hesap acilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilir. (3) Kaydi
sermaye piyasasi araclarina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK tarafindan
olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun iiyelerince tutulur. (4) Kaydilestirilmesine
karar verilen sermaye piyasas1 araclarinin Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi aracglari kendiliginden hiikiimstiz hale gelir.
Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglarn ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada
islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi aracglarinin alim satimina aracilik
edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi1 yapilamaz. Kayden izlenmeye basladigi tarihi
izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclar1 YI'M'ye intikal
eder. Bunlarin lzerindeki smirli ayni haklar kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar
YTM'nin hesabina ge¢mesinden itibaren ii¢ ay iginde satilir. (5) Kayden izlenen sermaye
piyasas1 araclar1 tizerindeki haklarin ticincii kigilere karsi ileri suirtulebilmesinde, MKK'ya
yapilan bildirim tarihi esas alinir. (6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili hikumleri
cercevesinde ortakliklar tarafindan pay defterine kaydinda, ilgililerin bagvurusuna gerek
kalmaksizin MKK nezdinde izlenen kayitlar esas alinir. (7) Kayden izlenen sermaye piyasasi
araclarina iliskin tedbir, haciz ve benzeri her turli idari ve adli talepler minhasiran
MKK'nin tyeleri tarafindan yerine getirilir. Ilgili kanunlar uyarinca elektronik ortamda
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tebligat1 yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iliskin hiikiimler saklidir." diizenlemesi yer
almis ve Anayasa Mahkemesinin 22/10/2015 tarih ve E:2015/29, K:2015/95 sayili karariyla
anilan Kanun maddesinin 4. fikrasinin uc¢incu cumlesinde yer alan "... ve katilma
belgelerinin geri alimi1 yapilamaz" ibaresi ile dordinci, besinci ve altinci ciimlelerinin;
"kisilerin maliki olduklar1 menkul kiymetler tizerindeki miulkiyet hakkini sinirsiz ve siresiz
olarak ortadan kaldirmasi, sermaye piyasalarinda alim satim yapacak kisilerin tam bir
guvenceye sahip olarak yatirim yapabilmesine olanak tanimamasi, kisilerin sahibi olduklar:
menkul degerler lizerinde rahat, kolay ve giivenli bir sekilde tasarrufta bulunmalarina
imkan vermemesi ve araci kuruluslarin is ve islemlerinden dogacak zararlari tazmine
yonelik bir mekanizma Ongérmiis olmasina ragmen sermaye piyasalarinda islem yapan
kisilerin haklarinin kayb1 durumunda telafi edici herhangi bir yol veya tazmin mekanizmasi
ongormemesi nedeniyle kamu yarari ile bireyin hak ve ozgurliukleri arasinda adil bir denge
olusturamadigindan olcililikk ilkesini ihlal etmektedir. Bu yoniyle, araci kurumlarca
katilma belgelerinin geri aliminin yapilamayacagini, kayden izlenmeye basladigi tarihi
izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclarinin YTM'ye
intikal edecegini, bunlarin izerindeki simirli ayni haklarin kendiliginden sona ermis
sayilacagini ve son olarak teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclarinin YIM'nin hesabina
gecmesinden itibaren ¢ ay icinde satilacagini ongoren kuralin, kamu yarar ile bireyin
miilkiyet hakki arasinda adil ve makul bir denge gozetmemesi nedeniyle miilkiyet hakkina
aykiri oldugu gerekgesiyle Anayasanin 13. ve 35. maddelerine aykirihigindan bahisle iptaline
karar verilip kararin 12/11/2015 tarihli Resmi Gazete'de yayimlandig: anlasilmaktadir.

Anayasa Mahkemesi karar1 cergevesinde, kararin gerekgesinde belirtilen telafi edici
mekanizmanin getirilmesi icin c¢ikarilan dava konusu Yonetmeligin iptali istenilen 9/1.
maddesinde, "Kayden izlenmeye baslandigi tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim
edilmedigi icin YTM'ye intikal etmis ve satisi yapilmis olan sermaye piyasasi araclarinin
satis tutarlari, satis tarihine kadar hesaplanacak bedelsiz paylar ile ve 2308 sayili Kanun
kapsaminda Hazine'ye intikal edenler hari¢ kar pay1 tutarlarn dikkate alinarak, nemasiyla
birlikte hak sahibi tarafindan bildirilen hesaba aktarilir." diizenlemesi getirilmis olup;
dizenlemede anilan kamu hizmetinin gereklerine ve hukuka aykirilik saptanmamaistir.

Dava dosyasinin incelenmesinden, davacinin sahip oldugunu iddia ettigi dava konusu hisse
senetlerinin 2499 sayili miilga Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 10/(A) maddesi ¢ercevesinde
kayden izlenmeye baslandigi, her bir sermaye piyasasi aracinin kaydilestirme islemi
tamamlanmadiginda hak kaybinin gerceklesecegi tarihlerin MKK tarafindan ilgililere
duyuruldugu halde davacinin sahip oldugu hisse senetlerine iliskin olarak, herhangi bir
islem tesis edilmedigi ve s6z konusu belgelerin kaydilestirilmek iizere teslim edilmemesi
nedeniyle bahse konu paylarin 31/12/2012 tarihi itibariyla dogrudan ve kendiliginden,
uzerlerindeki her turli ayni haktan bagimsiz olarak Yatirimci Tazmin Merkezine intikal
ettigi ve davacinin sahip oldugu ve teslim tutanag ile sirkete teslim ettigi pay sayisi, sirketin
yapmis oldugu bedelsiz sermaye artirimindan gelen pay sayisi ile s6z konusu paylara iliskin
pay satis bedeli, kar pay1 ve 24/11/2017 tarihi itibariyla hesaplanmis nema tutarlarn dikkate
alinmak suretiyle davaciya 84.368,83 TL 0deme yapildig: anlasilmakta olup; dava konusu
islemde ilgili mevzuat ve Yasa hukiimlerine aykirilik saptanmamaistir.

Aciklanan nedenlerle davanin reddine karar verilmesinin uygun olacagi diisiiniilmektedir.
TURK MILLETI ADINA

Karar veren Danistay Oniigiincii Dairesince, Tetkik Hakiminin agiklamalar dinlendikten ve
dosyadaki belgeler incelendikten sonra geregi goriusuldii:

MADDI OLAY VE HUKUKI SUREC :
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Milga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun ile
10/A maddesinin eklenmesinin ardindan, kaydi deger haline getirilmis olan menkul
kiymetler, ayn1 Kanun'a yine 4487 sayili Kanun ile eklenen Gecici 6. maddede ongorilen
gecis siireci dogrultusunda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kayden izlenmeye
ve saklanmaya baslamistir. Bu cercevede kaydi sistem uygulamasi 28/11/2005 tarihinden
itibaren hisse senetleri miilga Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren
ortakliklara iliskin paylarla baslamistir. Borsa sirketlerine ait hisse senetlerinin
kaydilestirilme tarihi olan 28/11/2005 tarihinden sonra yapilan tiim bedelli ve bedelsiz
sermaye artirimlarinda fiziki senet basimi ve teslimi yapilmamakta, sadece kaydi pay ihraci
s0z konusu olmaktadir.

Bu kapsamda, 2499 sayili Kanun'un Gegici 6. maddesi ¢ercevesinde, Kurulca Kanun'un 10/A
maddesine gore kaydi tutulmasi kararlastirilan sermaye piyasast araclarinin 10/A
maddesinin yuriurlige girmesini izleyen altinci yilin sonuna kadar ihragc¢i kuruluslara,
bunlarin yetkili kildig: araci1 kuruluglara veya sermaye piyasasi araglarinin kaydini tutacak
MKK'ya teslim edilmesi zorunlu olup bu senetlerin, Kurulca belirlenecek esaslar
cercevesinde MKK'da toplanarak iptal ve imha edilmesi, araclarin temsil ettigi haklarin
Kanun hiikiimlerine gore MKK'ya kaydedilmesi gerekmekteydi.

2499 sayil1 Kanun'un Gegici 6. maddesine 6111 sayili Kanun'un 157. maddesi ile 13/02/2011
tarihinde eklenen dordiincu fikra ile, her bir sermaye piyasasi araci icin MKK tarafindan
kayden izlemenin basladigi tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araclari hisse senedi ise, ihragciya kanunen intikal edecegi, bu durumda
paydan dogmus olan haklarin, hisse senetlerinin ihraggiya intikal tarihinde kendiliginden
sona ermis sayillacagi, sO0z konusu paylarin satisinin, ihraggilarca i¢ ay icerisinde
yapilmasinin gerektigi ve teslim edilmeyen diger sermaye piyasasi araclarindan dogan
alacaklarin bu tarihte zamanasimina ugrayacag: diizenlenmistir.

Devam eden siiregte, 30/12/2012 tarihinde 2499 sayili Kanun yururlikten kaldirilmis, 6362
saylli Sermaye Piyasasi Kanunu yururlige girmis, Kanun'un 13/4. maddesi ve Gegici 8.
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca 25/11/2005 tarihinde kaydilestirme karari verilen borsada
islem goren hisse senetleri ile yatirnm fonu katilma belgelerinin miulkiyeti 31/12/2012
tarihinde anilan Kanun gereg@ince Yatirimci Tazmin Merkezine intikal etmistir.

2005 yilinda kaydilestirilmesine karar verilmis olan sermaye piyasasi araglari bakimindan
kaydilestirme stirecinin 31/12/2012 tarihinde sona erecedi ve bu sermaye piyasasi
araclarinin YTM'ye intikal edecegi dikkate alinarak, 2005 yili itibariyla MKK nezdinde
kayden izlenmeye baslayan halka acik anonim ortaklik paylarini, yatirinm fonu katilma
belgelerini ve kaydilestirilmesine karar verilen diger sermaye piyasasi araglarini fiziken
elinde bulunduran yatirimcilarin ellerinde bulundurduklari sermaye piyasasi araglarini
31/12/2012 tarihine kadar ilgili ihragc1 sirketlere, araci kurumlara ve/veya bankalara teslim
ederek bu senetlerin kaydilestirilmesi gerektigi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan cesitli
gazetelerde ilan edilmis, MKK tarafindan internet sitesinde, 31/12/2012 tarihine kadar hak
sahipleri tarafindan fiziken teslim edilmemis sermaye piyasasi arac¢larinin milkiyetinin
YTM'ye intikal ettigi ve bunlar tzerindeki sinirli ayni haklarin kendiliginden sona erdigi
ifade edilerek, 31/12/2012 ve izleyen yillarda hak kaybi suresi dolacak sirket ve fonlar
listelenmistir.

Davacinin sahip oldugu ... Otomotiv Sanayi A.S. (...) hisse senetleri de 2499 sayil1 Kanun'un
10/A maddesi cercevesinde kayden izlenmeye baslanmig, davaci tarafindan, sahip oldugu
hisse senetleri kaydilestirilmek tizere teslim edilmemis oldugundan bahse konu paylar da
31/12/2012 tarihi itibariyla YI'M'ye intikal etmistir.
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Milkiyeti YTM'ye intikal eden sermaye piyasasi araglari, 6362 sayili Kanun'un 13/4.
maddesi ve Yatirimci Tazmin Merkezi Yonetmeligi uyarinca ... tarih ve ... sayili1 YTM Yonetim
Kurulu karar iizerine Borsa Istanbul A.S.'de resmi miizayede yoluyla satilmistir.

6362 sayili Kanun'un "Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesi" bashkli 13.
maddesinin, "Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasas1 arag¢larinin Kurulca
belirlenen esaslar gercevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araclari
kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglar1 ise
kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye
piyasasi araclarinin alim satimina aracilik edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi
yapilamaz. Kayden izlenmeye basladigi tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim
edilmeyen sermaye piyasasi aracglari YIM'ye intikal eder. Bunlarin lizerindeki sinirli ayni
haklar kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar YITM’'nin hesabina ge¢mesinden itibaren ¢
ay icinde satilir." seklindeki dérdiunci fikrasinin Anayasa'nin 2. ve 35. maddelerine aykir
oldugundan bahisle iptali istemiyle itiraz bagsvurusunda bulunulmasi uzerine, Anayasa
Mahkemesinin 12/11/2015 tarih ve 29530 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 22/10/2015
tarih ve E:2015/29, K:2015/95 sayili karariyla "... 29. Anayasa'da miulkiyet hakkinin kamu
yarar1 amactyla kanunla sinirlanabilecedi ongoriilmektedir. Dolayisiyla kanun koyucu kamu
yararini gozeterek ve oOlgululuk ilkesine uygun olarak, menkul kiymetlerin kaydilestirme
yoluyla elektronik ortamda kaydinin tutulmasini ve Kkisilerin ellerinde bulunan sermaye
piyasas1 aracglarinin teslimini ongoren diizenlemeler getirme konusunda takdir yetkisine
sahiptir.

30. Itiraz konusu kuralin, kisilerin maliki olduklar1 menkul kiymetler tizerindeki miilkiyet
hakkini sinirsiz ve suresiz olarak ortadan kaldirmasi, sermaye piyasalarinda alim satim
yapacak kisilerin tam bir guvenceye sahip olarak yatirim yapabilmesine olanak tanimamasi,
kisilerin sahibi olduklar1 menkul degerler izerinde rahat, kolay ve giivenli bir sekilde
tasarrufta bulunmalarina imkan vermemesi ve araci kuruluslarin is ve islemlerinden
dogacak zararlar1 tazmine yonelik bir mekanizma O6ngoérmiis olmasina ragmen sermaye
piyasalarinda islem yapan kisilerin haklarinin kayb: durumunda telafi edici herhangi bir yol
veya tazmin mekanizmasi ongormemesi nedeniyle kamu yararn ile bireyin hak ve
ozgurliikleri arasinda adil bir denge olusturamadigindan olc¢ulilik ilkesini ihlal etmektedir.

31. Bu yo0niiyle, araci kurumlarca katilma belgelerinin geri aliminin yapilamayacagini,
kayden izlenmeye basladig: tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen
sermaye piyasasl araclarinin YTM'ye intikal edece@ini, bunlarin tzerindeki sinirli ayni
haklarin kendiliginden sona ermis sayilacagini ve son olarak teslim edilmeyen sermaye
piyasast aracglarinin YI'M'nin hesabina gec¢cmesinden itibaren i¢ ay icinde satilacagini
ongoren kuralin, kamu yarar ile bireyin milkiyet hakk: arasinda adil ve makul bir denge
gozetmemesi nedeniyle miilkiyet hakkina aykir1 oldugu aciktir.

32. Aciklanan nedenlerle kural, Anayasanin 13. ve 35. maddelerine aykirdir." gerekcesiyle
s0z konusu fikranin “... ve katilma belgelerinin geri alimi yapilamaz. Kayden izlenmeye
basladig1 tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi
araclar1 YIM'ye intikal eder. Bunlarin izerindeki sinirli ayni haklar kendiliginden sona
ermis sayilir. Bunlar YI'M'nin hesabina ge¢mesinden itibaren ti¢ ay icinde satilir.” seklindeki
kisminin Anayasa'nin 13. ve 35. maddelerine aykir1 oldugu gerekcesiyle iptaline karar
verilmistir.

S6z konusu karar gereg@inin yerine getirilmesi amaciyla 26/04/2016 tarih ve 29695 sayili
Resmi Gazete'de yayimlarak yurirlige giren 6704 sayili Kanun'un 28. maddesiyle 6362
saylli Kanun'a eklenen "Milkiyeti YITM’ye intikal eden sermaye piyasasi araglarinin hak
sahiplerine yapilacak odemelere iliskin usul ve esaslar" baslikli gecici 10. maddede, "Kayden
izlenmeye baslandig1 tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmedigi icin
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milkiyeti YITM’ye intikal etmis olan sermaye piyasasi arac¢larinin iadesi ile satislarinin
yapilmis olmasi halinde bunlarin bedellerinin 6denmesi talebiyle yapilacak basvurularin ve
basvuru uzerine hak sahiplerine YI'M tarafindan yapilacak odemelerin usul ve esaslari, hak
sahiplerince teslim edilecek sermaye piyasasi araclarinin iptal ve imha esaslan ile
ihragcilarin bu basvurulara iligkin yiktmlilikleri Kurulca belirlenir. Su kadar ki, YTM’ye
intikal eden sermaye piyasas1 araglarindan; ilgili mevzuat uyarinca satisi yapilmamis olanlar
aynen; satisl yapilmis olanlar ise, Kurulca belirlenen esaslar cergevesinde hesaplanacak
satis tutarlan Uzerinden nakden odenir. Yapilacak odemelerde, ilgili tutarin 4749 sayili
Kanun'un 12. maddesi ¢ercevesinde degerlendirilmesi sonucu YI'M tarafindan fiilen elde
edilen getirinin 6denecek tutara isabet eden nemalar: esas alinir. Bu madde uyarinca
yapilacak odemelere iligkin islemler ve bu islemlerle ilgili olusturulacak kayitlar ve
diizenlenecek kagitlar damga vergisinden miistesnadir." diizenlemesi yapilmistir.

Gecici 10. maddeye dayanilarak kayden izlenmeye baslandigi tarihi izleyen yedinci yilin
sonuna kadar teslim edilmedigi icin miilkiyeti YIM'ye intikal etmis olan sermaye piyasasi
araclar1 nedeniyle basvuran hak sahiplerine, YIM tarafindan yapilacak odemelere iliskin
usul ve esaslar1 diizenlemek amaciyla, “6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 13 unci
Maddesinin Doérdiincii Fikrasimin Kismen Iptali Uzerine Yatimmci Tazmin Merkezi
Tarafindan Yatirimcilara Yapilacak Odemelere iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”
hazirlanmis ve 07/09/2016 tarih ve 29824 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylurirlige
girmistir.

Davaci tarafindan 02/05/2017 tarih ve 634 sayili, 31/10/2017 tarih ve 1532 sayili basvurular

ile mulkiyeti YTM'ye devredilen ... fiziki paylarinin Yonetmelik cercevesinde hesaplanan
tutarin ve/veya kaydi paylarin hesabina aktarilmasi talep edilmistir.

06/12/2017 tarih ve 21 sayili YTM Yonetim Kurulu karariyla satis bedeli, kar pay: tutar: ve
nema tutari toplami olan 83.989,03-TL'nin davaciya 6denmesine karar verilmis ve davaci
tarafindan bildirilen hesaba 6édeme giniine kadar olan nema isletilerek toplam 84.368,83-TL
odeme yapilmistir.

Bu kez davaci tarafindan 21/12/2017 tarih ve 1776 sayili basvuruyla, YITM'ye basvurdugu
2017 yih Mayis ayinda ...'nun borsa fiyatinin 38-40 TL araliginda, Haziran ayinda 39-42 TL
araliginda oldugu, odemenin yapildigi Aralik ayinda ise fiyatin 62-TL'ye yukseldigi
belirtilerek ugradig: zararin 6denmesi talebinde bulunulmus;

22/12/2017 tarih ve 1458 sayii YIM islemiyle, Yonetmelik kapsamindaki basvurularin
basvuru sirasi, sayisi ve siirecin tamamlanmasi gibi hususlar gozetilerek sonuclandirildids,
talebi hakkinda yapilacak herhangi bir islem bulunmadigi, O6te yandan, piyasa hareketleri
nedeniyle tam aksi bir durumun gerceklesmesinin de miimkiin oldugu, basvurusu bagvuru
tarihinde sonuclanmis olsa yapilacak odeme tutarinin 79.504,80-TL olacag@i, halbuki
11/12/2017 tarihinde yapilan 6demenin toplam 84.368,83-TL oldugu, 6deme tutarina nema
isletildigi belirtilerek talebin reddine karar verilmistir.

Bunun tizerine bakilan dava agilmistir.
INCELEME VE GEREKCE:
USUL YONUNDEN:

Davali idarelerin usule iliskin itirazlar1 gecerli gorulmeyerek esasin incelenmesine
gecilmistir.

ESAS YONUNDEN:
Ilgili Mevzuat:
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6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Amac" bashikli 1. maddesinde, bu Kanun'un
amacinin; sermaye piyasasinin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetgi bir
ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin
korunmasi i¢in sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesi oldugu belirtilmistir.

Anilan Kanun'un dava konusu islem tarihi itibariyla yiirirlikte bulunan haliyle "Sermaye
piyasas1 araclarinin kaydilestirilmesi" baglikli 13. maddesinde, "(1) Sermaye piyasasi
aracglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci esastir. Kurul, kayden
ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklari belirler; turleri ve
ihraccilan itibariyla kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina ve uyelik sartlarini kaybeden
ihragcilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine iligkin usul ve esaslarn
dizenler.

(2) Kaydi sermaye piyasasi aracglari, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin
isme acilmis hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye piyasasi aracinin turune ve ihracgisinin veya
MKK dyesinin niteligine goére sermaye piyasas: araclarinin hak sahibi ismine hesap
acilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasasi araglarina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK
tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun tyelerince tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araclari kendiliginden
hiikkimsiiz héle gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasas1 araclari ise kaydilestirilme
kararindan

sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araclarinin alim
satimina

“«

aracilik edilemez (...) (Bu fikranin i¢uncu cumlesinde yer alan “... ve katilma belgelerinin
geri alimi yapilamaz” ibaresi ile dordinci, besginci ve altinci cumleleri, Anayasa
Mahkemesi’'nin 22/10/2015 tarih ve E: 2015/29, K: 2015/95 sayili1 kararn ile iptal edilmitir.)

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari uzerindeki haklarin tigiincu kisilere karsi
ileri sturulebilmesinde, MKK’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili hiukimleri cercevesinde ortakliklar
tarafindan pay defterine kaydinda, ilgililerin basvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde
izlenen kayitlar esas alinir.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi araclarina iliskin tedbir, haciz ve benzeri her tirlt idari
ve adli talepler miinhasiran MKK'nin iiyeleri tarafindan yerine getirilir. Ilgili kanunlar
uyarinca elektronik ortamda tebligat: yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iliskin hiikiimler
saklidir.";

"Milkiyeti YITM’ye intikal eden sermaye piyasasi araclarinin hak sahiplerine yapilacak
odemelere iliskin usul ve esaslar" baslikli gecici 10. maddesinde, "(1) Kayden izlenmeye
baslandig: tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmedigi i¢cin miilkiyeti YTM'ye
intikal etmis olan sermaye piyasasi araglarinin iadesi ile satislarinin yapilmis olmasi halinde
bunlarin bedellerinin 6denmesi talebiyle yapilacak basvurularin ve basvuru uzerine hak
sahiplerine YTM tarafindan yapilacak odemelerin usul ve esaslari, hak sahiplerince teslim
edilecek sermaye piyasasi araclarinin iptal ve imha esaslari ile ihracgcilarin bu basvurulara
iliskin yukumlulikleri Kurulca belirlenir. Su kadar ki, YTM'ye intikal eden sermaye piyasasi
araclarindan; ilgili mevzuat uyarinca satisi yapilmamis olanlar aynen; satis1 yapilmis olanlar
ise, Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde hesaplanacak satis tutarlari izerinden nakden
O0denir. Yapilacak odemelerde, ilgili tutarin 4749 sayili Kanun'un 12. maddesi ¢ergevesinde
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degerlendirilmesi sonucu YTM tarafindan fiilen elde edilen getirinin 6denecek tutara isabet
eden nemalar1 esas alinir. Bu madde uyarinca yapilacak odemelere iligkin islemler ve bu
islemlerle ilgili olusturulacak kayitlar ve diizenlenecek kagitlar damga vergisinden
miustesnadir."

kurali yer almaktadir.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 13 Uncii Maddesinin Dérdiincii Fikrasinin Kismen
Iptali Uzerine Yatinmci Tazmin Merkezi Tarafindan Yatirimcilara Yapilacak Odemelere
Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in “Amac ve kapsam" baslikli 1. maddesinde,
"Bu Yonetmeligin amaci, kayden izlenmeye baslandigi tarihi izleyen yedinci yilin sonuna
kadar teslim edilmedigi icin milkiyeti YTM'ye intikal etmis olan sermaye piyasas1 araglari
nedeniyle bu Yonetmelik uyarinca basvuran hak sahiplerine, YIM tarafindan yapilacak
odemelere iliskin usul ve esaslar1 dizenlemektir."; "Dayanak" baslikli 2. maddesinde, "Bu
Yonetmelik, 06/12/2012 tarih ve 6362 sayili Kanun'un gecici 10. maddesine dayanilarak
hazirlanmistir.”;

"Basvuru" baslikli 4. maddesinde, "(1) Kayden izlenmeye baslandig: tarihi izleyen yedinci
yilin sonuna kadar teslim edilmedigi icin miilkiyeti YTM'ye intikal eden sermaye piyasasi
araclarindan; ilgili mevzuat uyarinca satis1 yapilmamis olanlar 8. maddede belirtilen esaslar
cercevesinde aynen, satisi yapilmis olanlar ise 9. maddedeki esaslar cercevesinde belirlenen
satis tutarlar1 dikkate alinarak, 10. maddede belirtilen nemalar1 ile birlikte, YTM’ye
basvuran hak sahiplerine EK-1'de yer alan taahhiithname ve ibraname alinmak kaydiyla
odenir. (2) Odeme icin 5. maddede yer alan belgelerle birlikte YIM’ye basvurulmasi
gerekmektedir.";

"Basvuru siiresi ve sekli" baslikli 5. maddesinde, "(1) Bu Yonetmelik kapsaminda 6deme
talep eden hak sahipleri veya noter onaylh vekaletname ibraz eden vekili tarafindan, bu
Yonetmeligin yururlik tarihinden itibaren 10 yil icinde iadeli taahhiitli posta yolu ile veya
0zel sirketler aracihigiyla imza karsiligi teslim suretiyle YTM’'nin merkez adresine
basvurulmasi zorunludur. (2) Hak sahipleri tarafindan yargiya basvurulmasi halinde birinci
fikrada belirtilen siireler yargilama siuiresince islemez. ...";

"YTM tarafindan satisi yapilmamis sermaye piyasasi araglarina iliskin 6demeler" baglikl 8.
maddesinde, "(1) Kayden izlenmeye baslandigi tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar
teslim edilmedigi igcin YTM'ye intikal etmis olup da, satisi yapilmamis sermaye piyasasi
araclan ile iade tarihine kadar hesaplanacak bedelsiz paylari aynen; kar paylan ise,
12/06/1933 tarihli ve 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun kapsaminda Hazine’ye intikal
edenler hari¢ olmak iizere, nemasiyla birlikte nakit olarak, hak sahibi tarafindan bildirilen
hesaplara aktarilir. (2) Hak sahibinin varsa bedelli sermaye artirnmindan kaynaklanan
paylan talep etmesi halinde, bu paylarin aynen hesaplara aktarilmasi YI'M tarafindan bu
amagla O0denen tutar ve yapilan masraflarin kanuni faizi ile birlikte YTM’ye O0denmesi
kaydiyla mumkundiir.";

"YTM tarafindan satisi yapilmis olan sermaye piyasasi aracglarina iliskin 6demeler" baglikh 9.
maddesinde, "(1) Kayden izlenmeye baslandig: tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar
teslim edilmedigi icin YTM’ye intikal etmis ve satis1 yapilmis olan sermaye piyasasi
araclarinin satis tutarlari, satis tarihine kadar hesaplanacak bedelsiz paylar ile ve 2308
sayili Kanun kapsaminda Hazine'ye intikal edenler hari¢ kar pay1 tutarlar dikkate alinarak,
nemasiyla birlikte hak sahibi tarafindan bildirilen hesaba aktarilir.

(2) Kayden izlenmeye baslandigi tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmedigi
icin YTM'ye intikal etmis ve satisi yapilmis olan sermaye piyasasi aracinin farkh tarihlerde
ve/veya farkli fiyatlardan satilmis olmasi halinde, hak sahibine odenecek satis tutarinin
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hesaplanmasinda YTM'nin ilgili sermaye piyasasi aracina iliskin tim satis islemlerinin
agirlikli ortalama fiyati esas alinir. Agirlikli ortalama fiyat, her bir satis fiyatinin o fiyattan
satilan miktar ile carpimlari toplaminin, satilan toplam miktara boluinmesi suretiyle
hesaplanir.

(3) Hak sahibinin varsa bedelli sermaye artinmindan kaynaklanan paylarin satis tutarlarim
talep etmesi halinde, YIM tarafindan bu amacla 6denen tutar ve yapilan masraflar kanuni
faizi ile birlikte basvuru sahibine 6denecek olan tutardan mahsup edilerek 6deme yapilir.";

"fade edilecek nema tutarlarn" bashkli 10. maddesinde, "Odenecek nema tutar, ilgili
sermaye piyasasi araci satis bedeli ve/veya kar paymin YIM portfoyline intikal tarihinden
itibaren, 18/11/2015 tarih ve 29536 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Kamu Haznedarhig:
Genel Tebligi hiikiimleri gergevesinde degerlendirilmesi sonucu YI'M'nin fiilen elde ettigi
getirinin 6denecek tutara isabet eden kismidir." kuralina yer verilmistir.

HUKUKI DEGERLENDIRME:

1) Dava konusu Yonetmeligin 9. maddesinin birinci fikrasinin "satis1 yapilmis olan sermaye
piyasasi araclarinin satis tutarlari, satis tarihine kadar hesaplanacak bedelsiz paylar ile ve
2308 sayili Kanun kapsaminda Hazine’ye intikal edenler hari¢ kar payi tutarlari dikkate
alinarak, nemasiyla birlikte hak sahibi tarafindan bildirilen hesaba aktarilir." seklindeki
kisminin incelenmesi;

Dava konusu Yonetmelik 6362 sayili Kanun'un yurirlige girdigi ilk hali olan "Sermaye
piyasasi araglarinin kaydilestirilmesi" baglikli 13. maddesinin "Kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araclari kendiliginden hiikimstiz héle gelir.
Teslim edilmeyen sermaye piyasas: araglarn ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada
islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi aracglarinin alim satimina aracilik
edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi1 yapilamaz. Kayden izlenmeye basladigi tarihi
izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclar1 YI'M'ye intikal
eder. Bunlarin lzerindeki smmirli ayni haklar kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar
YTM’'nin hesabina ge¢gmesinden itibaren 1i¢ ay igcinde satilir." seklindeki dordinci fikrasinin
iptali istemiyle Anayasa Mahkemesine basvurulmas: ve aktarilan Anayasa Mahkemesi
karariyla "ve katilma belgelerinin geri alimi1 yapilamaz. Kayden izlenmeye basladigi tarihi
izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclar1 YI'M'ye intikal
eder. Bunlarin tzerindeki sinirli ayni haklar kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar
YTM'nin hesabina ge¢mesinden itibaren ¢ ay icinde satilir." seklindeki kisminin kisilerin
maliki olduklar menkul kiymetler tizerindeki miilkiyet hakkini sinirsiz ve suresiz olarak
ortadan kaldirmasi, sermaye piyasalarinda alim satim yapacak kisilerin tam bir giivenceye
sahip olarak yatirnm yapabilmesine olanak tanimamasi, kisilerin sahibi olduklar1 menkul
degerler iizerinde rahat, kolay ve giivenli bir sekilde tasarrufta bulunmalarina imkéan
vermemesi ve araci kuruluslarin is ve islemlerinden dogacak zararlar: tazmine yonelik bir
mekanizma Ongormis olmasina ragmen, sermaye piyasalarinda islem yapan kigilerin
haklarinin kaybi1 durumunda telafi edici herhangi bir yol veya tazmin mekanizmasi
ongormemesi nedeniyle kamu yarar ile bireyin hak ve 6zgurlikleri arasinda adil bir denge
olusturamadigindan olgulilik ilkesini ihlal ettigi ve kamu yarari ile bireyin milkiyet hakki
arasinda adil ve makul bir denge gozetmemesi nedeniyle miilkiyet hakkina aykir1 oldugu
gerekgesiyle iptal edilmesi tizerine 6362 sayili Kanun'a eklenen gecici 10. madde uyarinca
hazirlanarak yururlige girmistir.

Aktarilan 6362 sayili Kanun'un 13. maddesi ile gecici 10. maddesine gore sermaye piyasasi
araclarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihracinin esas oldugu,
Kurul'un, kayden ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklari
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belirleyecegi; tiirleri ve ihracgilan itibariyla kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina ve
uyelik sartlarimi kaybeden ihracgilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine
iliskin usul ve esaslari diizenleyecegi, kayden izlenmeye baslandigi tarihi izleyen yedinci
yilin sonuna kadar teslim edilmedigi icin milkiyeti YITM'ye intikal etmis olan sermaye
piyasasi araclarinin iadesi ile satislarinin yapilmis olmasi hélinde bunlarin bedellerinin
odenmesi talebiyle yapilacak basvurularin ve basvuru uzerine hak sahiplerine YTM
tarafindan yapilacak ddemelerin usul ve esaslari, hak sahiplerince teslim edilecek sermaye
piyasasi araclarinin iptal ve imha esaslari ile ihragcgilarin bu basvurulara iliskin
yuktumluliklerinin Kurulca belirlenecegi, YTM'ye intikal eden sermaye piyasasi araglarindan
ilgili mevzuat uyarinca satisi yapilmamis olanlarin aynen; satisi yapilmis olanlarin ise,
Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde hesaplanacak satis tutarlar tizerinden nakden
O0denecegi, yapilacak odemelerde, ilgili tutarin 4749 sayili Kanun'un 12. maddesi
cercevesinde degerlendirilmesi sonucu YITM tarafindan fiilen elde edilen getirinin 6denecek
tutara isabet eden nemalarinin esas alinacagi anlasilmistir.

Bu durumda, kayden izlenmeye baslandig: tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim
edilmedigi icin miilkiyeti YTM’'ye intikal etmis olan sermaye piyasasi aracglari nedeniyle
basvuran hak sahiplerine, YIM tarafindan yapilacak 6demelere iligskin usul ve esaslari
dizenlemek amaciyla cikarilan Yonetmelik'in kayden izlenmeye baslandigi tarihi izleyen
yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmedigi icin YIM'ye intikal etmis ve satis1 yapilmis olan
sermaye piyasasi araclarinin satis tutarlarinin, satis tarihine kadar hesaplanacak bedelsiz
paylar ile ve 2308 sayili Kanun kapsaminda Hazine’ye intikal edenler hari¢ kar pay: tutarlar
dikkate alinarak, nemasiyla birlikte hak sahibi tarafindan bildirilen hesaba aktarilacagi
seklindeki davaya konu 9. maddesinin dordinciu fikrasimin ilgili kisminin Anasaya
Mahkemesinin iptal gerekcesi dogrultusunda yurirlige konulan 6362 sayili Kanun'un gecici
10. maddesine uygun ve Kurulca kendisine verilen gorev ve yetki gercevesinde oldugu
anlasildigindan, dava konusu diizenlemede hukuka aykirilik bulunmamaktadair.

2) ... tarih ve E.... sayili Yatirimci Tazmin Merkezi isleminin incelenmesi;

Dava konusu Yonetmeligin yurirlige girmesinden sonra davaci tarafindan yapilan ... tarih
ve ... sayili, ... tarih ve ... sayil basvurular ile miulkiyeti YIM'ye devredilen ... fiziki
paylarinin Yonetmelik cercevesinde hesaplanan tutarinin ve/veya kaydi paylarin hesabina
aktarilmasi talep edilmis, ... tarih ve ... sayili YTM Yonetim Kurulu karariyla satis bedeli, kar
payl tutari1 ve nema tutar1 toplami olan 83.989,03-TL'nin davaciya odenmesine karar
verilmis ve davaci tarafindan bildirilen hesaba toplam 84.368,83-TL 6deme yapilmistir.

Her ne kadar davaci tarafindan YTM'ye bagvurdugu tarih ile 6deme yapildigi tarihler
arasindan ... paymin borsa fiyatinin degistigi ve 0deme tarihindeki borsa fiyatinin esas
alinmas1 gerektigi ileri sturilmiis ise de, hukuka uygun bulunun dava konusu diizenleme
uyarinca davali idarece basvurularin basvuru sirasi, sayisi ve surecinin tamamlanmasi gibi
hususlar gozetilerek sonuclandirildigi, piyasa hareketleri nedeniyle tam aksi bir durumun
gerceklesmesinin de mimkiin oldugu, basvurusunun basvuru tarihinde sonuc¢lanmis olsa
yapilacak 6deme tutarinin 79.504,80-TL olaca@i, halbuki 11/12/2017 tarihinde yapilan
O0demenin toplam 84.368,83-TL oldugu, 6deme tutarina nema isletildigi belirtilerek talebin
reddine karar verilmesine iliskin dava konusu islemde hukuka aykirilik bulunmadigi
sonucuna varimistir.

KARAR SONUCU:
Aciklanan nedenlerle;

1. DAVANIN REDDINE,
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2. Ayrintis1 asagida gosterilen toplam ...-TL yargilama giderinin davaci Ttzerinde
birakilmasina,

3. Avukatlik Asgari Ucret Tarifesi uyarinca ...-TL vekélet iicretinin davacidan alinarak davali
idarelere verilmesine,

4. Posta gideri avansindan artan tutarin kararin kesinlesmesinden sonra davaciya iadesine,

5. Bu kararin teblig tarihini izleyen 30 (otuz) giin igerisinde Damistay idari Dava Daireleri
Kuruluna temyiz yolu acik olmak iizere, 18/09/2024 tarihinde oybirligiyle karar verildi.
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