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Karar metni, resmi kaynakta yayimlanmis haliyle aynen aktarilmistir; taraf adlar: kaynakta anonimdir.

Danistay 13. Daire Baskanhgi 2018/2457 E., 2023/4950 K.
"Ictihat Metni"

T.C.

DANISTAY
ONUCUNCU DAIRE
Esas No : 2018/2457
Karar No : 2023/4950
DAVACI: ... (... mirasgisi)
DAVALL: ... Kurulu
VEKILI: Av. ...

DAVANIN KONUSU : 1) Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi (II-27.2)'nin 1.
maddesinin birinci fikrasinda gecen “hakim ortagin diger ortaklar1 ortakliktan cikarma
hakki ile” ibaresinin,

2) 4. maddesinin birinci fikrasinda gecen “diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan
¢ikarma hakki” ibaresinin,

3) 5. maddesinin ortakliktan cikarma hukumlerini iceren alti, yedi, sekiz, dokuz, on ve
onbirinci fikralarinin,

4) 6. maddesinin ikinci fikrasinin iptali istenilmektedir.

DAVACININ IDDIALARI: ... Celik Sanayi ve Ticaret A.S. hisse senedine sahipken dava
konusu Teblig uyarinca tim paylarinin hakim ortak tarafindan satin alindigi, satis fiyatina
iliskin belirlenen bedelin yanhs belirlendigi, sirketin gercek degerini yansitmadidi, satis
bedelinin dogru belirlenmemesi nedeniyle Tebligde belirtilen hak disurici strenin
uygulanmasinin mimkiin olmadigi, satma hakkinin kullanimina iliskin (so6zde) adil bedel
olarak belirlenen 5,27-TL tutarindaki dusik bedelin de otesine gidilerek, ortakliktan
cikarma bedeli olarak belirlenen 3,86-TL bedelin hakkaniyetli ve hukuki olmadigi, hisse
senetlerinin giinliik islem hacminin ¢ok diisiik oldugu, hatta bazi glinler hi¢ olmadigi, diisiik
hacimlerden hareket ederek sirket degerinin ve ¢ikarma hakkinin bu bedel tzerinden
belirlenmesinin hukuka aykiri oldugu, milkiyet hakkinin ihlal edildigi, 6102 sayih Tirk
Ticaret Kanunu'nun 208. maddesi ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun kendisine
uygulanamayacagi, paylarinin hakim ortaga satilmasinin Kanun'un gerekgesi ile
ortismedigi, hakkinin korunmadigi, aksine zarar gordigl, genel kurul toplantisinda
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhi isleten duruma higcbir zaman diismediginden 6362
sayill Kanun'un 24. maddesinde belirtilen 30 giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama
fiyatin ortalamasindan satin alinmasinin hukuka aykir1 oldugu, borsada alim satima konu
olan hisse miktari ve islem hacmi dikkate alindiginda ¢ok ciizi tutarlarda gerceklesen islem
hacminden hareketle degerleme raporunda belirlenen 790.510.240,00-TL gibi buyuk bir
degeri belirlemeye calismak veya azinlik hisselerini bu deger iizerinden almanin kanun
gerekcesine aykiri oldugu, raporda bulunan fiyatin dogru ve gercekci olmadigi, satma hakki
kullaniminda 5,27-TL, degerleme raporunda pay basina 4,39-TL bedel belirlendigi, borsaya
kapatilmadan once hissenin 5,10-TL'den islem gordigiu, bunlara ragmen ortakliktan
cikarma bedeli olarak belirlenen 3,86-TL'nin hakkaniyetli olmadig ileri stirtilmustur.

Kaynak: Bedesten / mevzuat.adalet.gov.tr — savun.av.tr tarafindan metin olarak derlenmistir. Sayfa 1



DAVALININ SAVUNMASI: Oncelikle, usule iliskin olarak, davanin siiresi icinde
acilmadigindan siire asimi nedeniyle reddi gerektigi, davaci hakkinda tesis edilen kesin ve
yurutiulmesi gereken bir islem bulunmadigindan Tebligin iptali istemiyle dava agilamayacagi
ileri surulmustir.

Esasa iliskin olarak ise, ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin ortakliklar hukukuna o6zgu
menfaatlerin dengelenmesi amacina hizmet eden yontemlerden biri oldugu, Avrupa Birligi
mevzuatl olmak tizere pek cok iilkede diizenlendigi, Turk Ticaret Kanunu'nda da bu hakkin
tanindigi, 6362 sayili Kanun'un 27. maddesi ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun satin alma hakkina
iliskin diizenlemeler iceren 208. maddesinden farkl bir diizenleme yapildigi, 208. maddenin
halka acik ortakliklar igin uygulanmayacagi ve bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve
esaslarin Kurulca belirleneceginin kurala baglandigi, Kurul dizenlemelerine tabi sirketler
bakimindan, sirketten ¢cikarma ve satma hakkina iliskin ayrintili dizenleme yapilarak, hakim
ortak tarafindan kontrol edilen halka acgik sirketlerin yonetiminde yasanan sikintilarin
giderilmesi ve sirket pay sahipliginde yasanan degisimler neticesinde azinlik ortagin
paylarin1 diizenlemeler gercevesinde belirlenen bir bedel izerinden, hakim ortaga satarak
sirketten ayrilmasina imkan tanindidi, dava konusu Teblig'in diinya diizenlemelerine paralel
sekilde, halka acik ortakliklarda yasanabilecek olasi problemlerin giderilmesi ac¢isindan
onem arz ettigi, Teblig ile dayanagi 6362 sayili Kanun'un 27. maddesinin Anayasa'ya uygun
oldugu, Asil Celik'te azinlik paya sahip olan pay sahiplerine 5,27-TL tizerinden, 3 aylik hak
disturicu sire icerisinde satma hakki kullandirilmis olmakla birlikte, davaci tarafindan
31/07/2017-31/10/2017 doneminde 5,27-TL fiyattan satma hakkinin kullanilmadi@i, stirenin
bitimini takiben hakim ortaklar tarafindan ilgili donem boyunca kamuya aciklandig: {izere
3,86-TL fiyat ile davaciya ait paylarin satin alindigi, azinlik pay sahiplerinin paylarinin
mevzuatta belirlenen ve hakim ortak tarafindan satin alinan payin gercege en yakin diisecek
bir degerden nakden satin alinmasi, baska bir ifadeyle uygun bir karsiligin verilmesi s6z
konusu oldugundan, olgululik ilkesine uygun bir sinmirlama mevcut olmayip milkiyet
hakkinin ihlalinin s6z konusu olmadigi, fiyat tespitine iliskin degerleme raporunun ...
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlandigi, rapordaki eksikliklerden Kurul'un sorumlu
olmadigi, davaciya sahip oldugu paylara karsilik mevzuat ile yapilan belirlemelere uygun
olarak hesaplanmis olan adil bir karsilik verildigi, dava konusu diizenlemelerin hukuka
uygun oldugu savunulmustur.

DANISTAY TETKIK HAKIMI ...'UN DUSUNCESI: Davanin reddi gerektigi diisiiniilmektedir.

DANISTAY SAVCISI ...'UN DUSUNCESI: Dava; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-27.2 sayili
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi'nin, 1. maddesinin 1. fikrasindaki "... hakim
ortagin diger ortaklar1 ortakliktan c¢ikarma hakk: ile ..." ibaresinin, 4. maddesinin 1.
fikrasindaki "... diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢cikarma hakki ..." ibaresinin, 5.
maddesinin ortakliktan ¢ikarma hikiimlerini iceren 6, 7, 8, 9, 10 ve 11. fikralarinin, 6.
maddesinin ortakliktan c¢ikarma hakkinin kullanilmasinda satim bedelini belirleyen 2.
fikrasinin iptali istemiyle acilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 1. maddesinde, bu Kanun'un amacinin; sermaye
piyasasinin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve
gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi icin sermaye
piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesi oldugu; 2. maddesinde de, sermaye piyasasi
araclarinin, bu araclarin ihraci, ihracgilar, halka arz edenler, sermaye piyasasi faaliyetleri,
sermaye piyasasi kurumlari, borsalar ile sermaye piyasasi araglarinin islem gordugi diger
tegkilatlanmis piyasalar ile piyasa isleticilerinin, Tirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi, Turkiye
Degerleme Uzmanlart Birligi, merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari,
Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun bu Kanun hiikiimlerine tabi oldugu,
halka acik olmayan anonim ortakliklarin halka arz edilmeyen pay ihraglarinin, bu Kanun
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kapsami disinda kaldig: hiikiim altina alinmastir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakki"
baslikl1 27. maddesinde, (1) Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak tlzere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi1 durumunda, paya sahip olan bu
kisiler acisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Kurulca belirlenen sure icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilign gikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim
bedeli, 24. madde cercevesinde belirlenir. (2) Birinci fikrada yer alan sartlar cercevesinde
ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
sahip olan gercek veya tuzel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. (3) 6102 sayil1 Kanunun 208. maddesi halka a¢ik ortakliklara uygulanmaz. (4) Bu
maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir." hitkmu yer almaktadir

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun "Satin Alma Hakki" bashikli 208. maddesinde, "Hakim
sirket, dogrudan veya dolayl: olarak bir sermaye sirketinin paylarinin ve oy haklarinin en az
yuzde doksanina sahipse, azlik sirketin calismasini engelliyor, durustlik kuralina aykir
davramiyor, fark edilir sikint1 yaratiyor veya pervasizca hareket ediyorsa, hakim sirket
azhigin paylarini varsa borsa degeri, yoksa 202. maddenin ikinci fikrasinda ongorilen
sekilde belirlenen deger ile satin alabilir." hitkmi yer almaktadir.

Gorilecegi lizere, sermaye piyasasi mevzuatinda, satin alma hakkinin kullanilmasi 6zel
olarak dizenlenmis ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 27. maddesinin 3. fikrasinda, 6102
sayili Kanun'un 208. maddesinin halka acik anonim ortakliklar hakkinda uygulanmayacagi
acikca ifade edilmistir.

Dava konusu Teblig ile hakim ortagin, ortakliktan c¢ikarma hakkini kullanabilmesi igin
%98'lik oy hakki oranina sahip olmas1 ongorulmis, ancak bir gecis suireci ongorulerek bu
oranin, 31/12/2014 tarihine kadar dogmus olan ve dogacak olan haklarin kullaniminda %95,
31/12/2017 tarihine kadar dogacak haklarin kullaniminda ise %97 olarak dikkate alinacag:
dizenlenmistir.

Anilan Teblig'in 5. maddesinde satma ve ortakliktan ¢ikarma hakki prosediiriine detayli yer
verilmigtir. 6. maddesinde, paylar:i borsada islem goren ve gormeyen halka acik sirketler
bakimindan ayri ayri olmak tizere, hakim ortagin azinlik pay sahibini ortakliktan ¢ikarma
hakkim1i hangi fiyat iizerinden kullanabilecegi detayli olarak dizenlenmistir. Sirketten
gikarma ve satma hakkina iliskin ayrintili dizenleme yapilarak, hakim ortak tarafindan
kontrol edilen halka acik sirketlerin yonetiminde yasanan sikintilarin giderilmesi ve sirket
pay sahipliginde yasanan degisimler neticesinde azinlik ortagin paylarimi diizenlemeler
cercevesinde belirlenen bir bedel tzerinden, hakim ortaga satarak sirketten ayrilmasina
imkan taninmaktadir.

Kanun'un 24. maddesinde "Ayrilma Hakki" bashg altinda, ortakliklarin ayrilmasi usuliiniin
nasil olacaginin diuzenlendigi, ayrica II-27.2 sayili Teblig'e dayanak olan 27. maddede,
ortakliktan cikarma hakki ve satma hakkinin diizenlendigi, 27. maddeyi dayanak alarak
hazirlanmis olan ve davaya konu edilen II-27.2 sayili Teblig'in amacinin da, ortakliklarda
hakim ortagin diger ortaklar ortakliktan ¢ikarma hakki ile diger ortaklarin paylarini hakim
ortaga satma hakkinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslari dizenlemek oldugu, Teblig
hiikkimlerinde de bu hususun detaylandirilarak Kanun maddesinin 6ngordiigi sekilde
diizenlendigi anlasilmaktadir.
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Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 27/1. maddesinde diizenlenen c¢ikarma hakki ile
bu maddeye dayanilarak cikartilan, [I-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi'nin, 1. maddesinin 1. fikrasindaki, "... hakim ortagin diger ortaklar1 ortakliktan
cikarma hakki ile ..." ibaresinin, 4. maddesinin 1. fikrasindaki, "... diger pay sahiplerinin
tamaminmi ortakliktan cikarma hakk: ..." ibaresinin, 5. maddesinin ortakliktan c¢ikarma
hikimlerini iceren 6, 7, 8, 9, 10 ve 11. fikralarinin, 6. maddesinin ortakliktan c¢ikarma
hakkinin kullanilmasinda satim bedelini belirleyen 2. fikrasinda hukuka aykirilik
gorulmemistir.

Aciklanan nedenlerle davanin reddi gerektigi diisinilmektedir.
TURK MILLETI ADINA

Karar veren Danistay Onii¢iincii Dairesince, Tetkik Hakiminin agiklamalar dinlendikten ve
dosyadaki belgeler incelendikten sonra, davaci ...'nun vefat ettigi sunulan veraset ilamindan
anlasildigindan, davay: takip hakk: kendisine gegen mirascisi ...'nun davaya devam talebi
kabul edilerek geregi gorisuldii:

31/12/2020 tarih ve 31351 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige giren 1I-27.3
sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar: Tebligi'nin 10. maddesi ile dava konusu Teblig
yururlikten kaldirilmis ise de, davaci tarafindan hukuka aykir1 oldugu ileri siiriilen
hususlara ve kurallara yururlikteki 1I-27.3 sayili1 Teblig'de de yer verildigi anlasildigindan,
uyusmazligin esasinin incelenmesi gerektigi sonucuna varilmaistir.

MADDI OLAY VE HUKUKI SUREC :

08/02/2018 tarih ve 6/177 sayili Kurul karariyla, diger hususlarin yani sira ... Celik Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi hiikiimleri gcercevesinde oy
haklarinin %99,24'iine sahip olan ve 31/07/2017 tarihi itibariyla birlikte hareket etmek
iizere oy sozlesmesi imzalayan hakim ortaklar ... Makina Parcalar1 Sanayi A.S., ... Insaat ve
Mihendislik A.S., ... tarafindan satma hakkinin kullanimina iliskin tic aylik hak dusiricu
sireden sonra satma hakkini kullanmayan diger ortaklarin ortakliktan cikarilmasi ve bu
ortaklara ait nominal degerli paylarin iptali ile s6z konusu paylar karsiliginda ¢ikarilacak ve
hakim ortaklara tahsisli olarak yapilacak sermaye artirimi amaciyla hazirlanan ihrac
belgesinin Kurulca onaylanmasi talebinin olumlu karsilanmasina karar verilmigtir.

Davaci tarafindan ... Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'de pay sahibiyken Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi uyarinca pay basina 3,86-TL bedel 6denerek tiim paylarinin hakim
ortak tarafindan satin alindiginin 6grenildigi belirtilerek konuyla ilgili Kurul'a basvurularda
bulunulmustur.

Devaminda Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi (II-27.2)'nin 1. maddesinin birinci
fikrasinda gecen “hakim ortagin diger ortaklari ortakliktan ¢ikarma hakki ile” ibaresinin, 4.
maddesinin birinci fikrasinda gecen “diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma
hakki1” ibaresinin, 5. maddesinin ortakliktan c¢ikarma hukiimlerini igceren alti, yedi, sekiz,
dokuz, on ve onbirinci fikralarinin ve 6. maddesinin ikinci fikrasinin iptali istemiyle bakilan
dava acilmistir.

INCELEME VE GEREKCE:

USUL YONUNDEN:

Davali idarenin usule iliskin itirazlar yerinde bulunmamaistir.
ESAS YONUNDEN:

Davaci tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 27. maddesinin Anayasa'ya
aykiri oldugu ileri sturilmis ise de, Anayasa'ya aykirilik iddiasi ciddi goriillmemistir.
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ILGILI MEVZUAT:

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Amac¢" baglikli 1. maddesinde, "Bu Kanun'un
amaci; sermaye piyasasinin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda
isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi icin
sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir."; "Kapsam" baslikli 2. maddesinde,
"(1) Sermaye piyasasi araclari, bu aracglarin ihraci, ihracgilar, halka arz edenler, sermaye
piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlari, borsalar ile sermaye piyasasi araglarinin
islem goérdigu diger teskilatlanmis piyasalar, piyasa isleticileri, Tirkiye Sermaye Piyasalar
Birligi, Tirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi, merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama
kuruluslari, Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasasi Kurulu bu Kanun hiikiimlerine
tabidir. Halka acik olmayan anonim ortakliklarin halka arz edilmeyen pay ihraclar, bu
Kanun kapsami disindadir. ...";

"Ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakki" bashikli 27. maddesinde, "(1) Pay alim teklifi
sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde sahip olunan
paylarin halka acik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmasi1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi cikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasin ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, 24. madde gergevesinde belirlenir.

(2) Birinci fikrada yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan c¢ikarma hakkinin dogdugu
durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen siire icinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel
kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

(3) 6102 sayili Kanun'un 208. maddesi halka acik ortakliklara uygulanmaz.
(4) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.";

"Kurul'un gorev, yetki ve sorumluluklar1" bashikli 128. maddesinde, "(1) Kurul'un gorev ve
yetkileri sunlardir: a) Bu Kanun ile verilen gorevler ile bu Kanun'un emrettigi uygulamalarin
yerine getirilmesini ve oOngorilen neticelerin saglanmasini teminen gerekli olan is ve
islemleri yapmak" kurali yer almaktadir.

12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan II-27.2 sayili Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklamn Tebligi'nin "Amac¢ ve kapsam" baslikli 1. maddesinde, "Bu
Teblig'in amaci, ortakliklarda hakim ortagin diger ortaklar1 ortakliktan gikarma hakki ile
diger ortaklarin paylarini hakim ortaga satma hakkinin uygulanmasina iliskin usul ve
esaslar diizenlemektir."; "Dayanak" baslikli 2. maddesinde ise, "(1) Bu Teblig, 06/12/2012
tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 27. maddesine dayanilarak
hazirlanmigtir." kuralina yer verilmistir.

Hukuki Degerlendirme:

Sozlik anlami ile "diizenli hale koymak, diizen vermek, tanzim ve tertip etmek" olarak
tanimlanan "dizenleme", kamu hukukunda kural koyma ile es anlamlidir. Kural ise; surekli,
soyut, nesnel, genel (kisilik dis1) durumlar: belirleyen ve gosteren bir igerige sahiptir.

Idare, Anayasa ve kanunlardan aldig: yetki ile, kural koyma (diizenleme yapma) yetkisine
sahiptir. "Kural islemler" (ya da diger adiyla "genel dizenleyici islemler"), ist hukuk
kurallarina uygun olarak hukuk dizenine yeni kural getiren ya da mevcut bir kural
degistiren veya kaldiran tek yanh idari islemlerdir. Diizenleme vyetkisini kullanarak
yonetmelik, teblig, genelge gibi genel diizenleyici islemleri yapan idarenin bir isleminin
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dizenleyici nitelik tasidiginin kabul edilebilmesi igin, s6z konusu islemin siirekli, soyut,
nesnel, genel durumlar1 belirleyen ve gosteren hiikimler icermesi, baska bir anlatimla,
belirtilen nitelikte kurallar getirmis olmasi gerekmekte olup, bu genel dizenlemelerin ust
hukuk kurallarina aykir1 hiikkimler icermemesi zorunludur.

6362 sayili Kanun'un amaci, sermaye piyasasinin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve
rekabetci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve
menfaatlerinin korunmas: icin sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesi olup;
Kurul'un diizenleme alami 6zellik arz ettiginden, Kurul'a gorev alanina giren konularda,
kanunlarin gosterdigi sinirlar icerisinde ve kamu yarari gercevesinde kullanilabilecek,
hukukun genel ilkelerine ve yazili iist hukuk kurallarina uygun olarak yurirliige konulacak
ikincil diizenlemeler ihdas edebilme yetkisini de barindiran takdir yetkisi taninmis; anilan
Kanun'un 27. ve 128. maddelerinde, belirtilen konularda usul ve esaslarn belirleme
hususunda Kurul'a yetki verilmistir.

Dizenleyici ve denetleyici kurumlar, ilgili bulunduklar: piyasada diizenleme ve denetleme
gorevi ustlenmekte olup, bu kurumlarin temel islevi, toplumsal ve ekonomik hayatin temel
hak ve ozglrlikler ile yakindan iligkili alanlarindaki kamusal ve 0zel kesim etkinliklerini,
birtakim kurallar koyarak diuzenlemek, konulan kurallara uyulup uyulmadigini izlemek ve
denetlemektir. Kamu hizmetlerinin degisen sartlara uyarlanmasi ve gelistirilmesi ihtiyaci,
idarelere, kamu hizmetinin sunumuna iliskin diizenleyici islemlerin degistirilebilmesi ya da
yururlikten kaldirilabilmesi imkanin1 tanimakta olup, diger idareler ile karsilastirildiginda,
bagimsiz idari otoritelerin diizenleme yapma ve mevcut diizenlemelerde degisiklik yapma
yetkisinin, diizenlemeye tabi piyasanin dinamik ve teknik yapisi geregi daha kapsaml
oldugu konusunda tereddiit bulunmamaktadir. Sermaye piyasas: ile ilgili olarak kanuna
aykir1 olmayan dizenlemeler yapma yetkisine sahip olan davali Kurul'un, ilgili bulundugu
piyasada, 6362 sayili Kanun'la kendisine taninan yetkiyi dava konusu Tebligi hazirlamak
suretiyle kullandig: anlasilmaktadir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 27. maddesine dayanilarak ve ortakliklarda hakim
ortagin diger ortaklar: ortakliktan ¢ikarma hakki ile diger ortaklarin paylarini hakim ortaga
satma hakkinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar1 diizenlemek amaciyla hazirlanan dava
konusu Teblig'in 4. maddesi ile, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak iizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarinin, ortakligin
oy haklarinin %98’ine ulagsmasi veya bu konumda iken ek pay alinmasi durumunda, hakim
ortak acisindan sahip olduklar1 paylarin imtiyazli olup olmadig: dikkate alinmaksizin diger
pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar acisindan da paylarini
hakim ortaga satma hakki dogacagi 6ngorilmiis; 5. maddesinde haklarin kullanimina iliskin
uslil diizenlenmis; 6. maddesinde ise, ortakliktan cikarma ve satma hakkinda kullanim
bedelinin nasil hesaplanacagi ve 6denecegine iliskin diizenlemelere yer verilmis, ortakliktan
cikarma hakkinin kullanilmasinda satim bedeli olarak paylar1 borsada islem goren
ortakliklarin borsada islem gbren pay gruplarinin her biri i¢cin, hdkim ortak konumunun
kazanildiginin veya hakim ortak konumunda bulunup ek pay alindiginin kamuya acgiklandigi
tarihten onceki otuz gin icinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik
ortalamasinin dikkate alinacagi belirtilmistir.

Bu itibarla, 6362 sayili Kanun'da belirlenmesi Kurul'a birakilan oran tespit edilip ortakliktan
cikarma hakki ve satma hakkinin kullanilmasina iliskin siire¢ ve bu haklarin kullanima
iliskin bedellerin adil bir sekilde hesaplanmasina yonelik usiil ayrintilariyla diizenlenmek
suretiyle, gerek halka acik ortakligin gerek yatirimcilarin menfaatlerinin korunmasi ve
sermaye piyasasinin givenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda
isleyisinin ve gelismesinin saglanmasina yonelik kurallara yer verildiginden, Kanun'un 27.
maddesinin uygulanmasina iliskin usfil ve esaslarin belirlenmesi i¢in, Kurul'a verilen gorev
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ve vyetki c¢ercevesinde, Kanun'un amacina uygun olarak hazirlanan dava konusu
dizenlemelerde hukuka aykirihik bulunmamaktadir.

KARAR SONUCU:
Aciklanan nedenlerle;
1. DAVANIN REDDINE,

2. Ayrintis1 asagida goOsterilen toplam ...-TL yargilama giderinin davaci tuzerinde
birakilmasina,

3. Avukatlik Asgari Ucret Tarifesi uyarinca ...-TL vekélet iicretinin davacidan alinarak davali
idareye verilmesine,

4. Posta gideri avansindan artan tutarin kararin kesinlesmesinden sonra davaciya iadesine,

5. Bu kararin tebli§ tarihini izleyen 30 (otuz) giin icerisinde Danistay Idari Dava Daireleri
Kurulu'na temyiz yolu agik olmak tizere, 21/11/2023 tarihinde oybirligiyle karar verildi.
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