Yargitay 19. CD E.2019/1159 K.2019/5844 (18.03.2019)

Karar metni, Yargitay Baskanligi Karar Arama sistemindeki yayimlanmis haliyle aynen aktarilmistir; taraf adlar
kaynakta anonimdir.

19. Ceza Dairesi 2019/1159 E., 2019/5844 K.
"Ictihat Metni"

MAHKEMESI :Asliye Ceza Mahkemesi
SUQC : 2499 Sayili Kanuna Aykirlik
HUKUM : Beraat

Yerel Mahkemece verilen hitkkim temyiz edilmekle; basvurunun siiresi, kararin niteligi ve
sug tarihine gore dosya incelendi, geregi gorisilip disintldi;

Temyiz isteginin reddi nedenleri bulunmadigindan isin esasina gecildi.

Vicdani kaninin olustugu durusma siirecini yansitan tutanaklar, belgeler ve gerekge
icerigine gore yapilan incelemede;

1-) Sanigin uzerine atili "icerden ogrenenlerin ticareti" sucunun, somut neticeli bir zarar
sugu olmasi, sanigin yonetim kurulu tyesi oldugu sirketlerin borsada islem goren ......
hisseleri iizerinde siipheli islemleri yapmaya basladiklar: tarihin 16.02.2009, sahip olduklar:
tum ...... hisselerini ellerinden cikarttiklan (sifirladiklari) tarihin 03.03.2009 tarihi olmasi ve
bu tarihler arasinda atili sugun unsuru olan toplam menfaati, sahip olduklar bilgiyle elde
ettiklerinin iddia edilmesi karsisinda,

Gerekgeli karar basliginda yazilmasi gereken sug¢ tarihinin 03.03.2009 olarak yazilmasi
gerekirken, 16.02.2009 olarak yazilmasi,

2-) Sanigin, inceleme doneminde, halka acik bir sirket olan ...... A.S. ve buna bagl grup
sirketlerinin (...... Yatirim ...A.S., ...... Yatirnnm ...A.S. ve ...... Menkul ...A.S.) timinde yonetim
kurulu iiyesi ve bazilarinda da genel midir olarak gorevli oldugu gorilmektedir.

16.02.2009 tarihinde, borsada islem goren ...... (...) hisse senedinin agirlikli ortalama
fiyatinin belirgin sekilde bir sapma gosterdiginin, bu donemde fiyatlarin olagan dis1 diizeyde
(%145 oraninda) bir artigla 0,54 TL seviyelerine yiikseldiginin, 16.02.2009 tarihine kadarki
gunlik ortalama islem miktarinin 119.221 adet iken, 16.02.2009 ila 26.02.2009 tarihleri
arasinda (bir haftada) piyasadaki toplam islem hacminin 4.094.226 adet olarak
gerceklestiginin, bu durumun 05.03.2009 tarihine kadar devam ettigi ve hisse senetlerinin
agirhikhh ortalama fiyatlarinin 05.03.2009 tarihi itibariyle tekrar endeksle uyumlu hale
geldiginin, bu doénemde haklarinda inceleme baslatilan yatimmci grup (...... AS.)
sirketlerinin 03.03.2009 tarihinde ellerindeki tim ...... hisselerini sifirladiklarinin fark
edilmesi tizerine, SPK'nun 16.02.2009 ila 26.02.2009 tarihleri arasi donem i¢in inceleme
baslattign anlasilmistir.

SPK miifettisince hazirlanan 01.10.2010 tarihli XXIII- 15/7 -1 sayili raporda 6zetle;

"- 18.02.2009 tarihinde ...... sahibi ihracg1 sirketten bilgi talebinde bulunuldugu, ...... 'ten
gelen cevapta; fiyat hareketlerine iliskin yorum yapilmamasi karar: alindigi, ancak yine adi
gecen sirketten yapilan 20.02.2009 tarihli 6zel durum aciklamasiyla; ...... A.S. Sirketleri
tarafindan, ...... sirketinin yonetiminde imtiyaz saglayan ve halka agik olmayan %19,11'lik
imtiyazli paylarin satis gorismelerine baslandiginin, gizlilik c¢ercevesinde yiratilen
gorismelerin devam ettigi ve 0zel durumlar tebliginin 15 ve 17. maddeleri geregi
aciklamanin ertelendiginin belirtildigi, 26.02.2009 tarihinde ...... A.S. tarafindan yapilan 6zel
durum aciklamasinda ise; imtiyazli paylarin satisina iliskin olarak gorusmelerin olumsuz
sonuc¢landiginin bildirildigi,
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- Bu sirada ...... A.S.'nin yonetim kurulu baskani olarak gorevli sanik ..."un, ...... sirketinin
imtiyazli paylarinin satin alinmasiyla ilgili gorusmeleri yapmak tizere 18.02.2009 tarihinde
...... A.S. tarafindan gorevlendirildigi, sanigin katilan kuruma verdigi savunmada
gorusmeleri yapma yetkisinin kendisine, ancak satin alma hususunda karar alma yetkisinin
halen yonetim kurulunda oldugunun belirtildigi,

- Inceleme dénemini kapsayan kisa donem iginde; ...... hisse senetleri tizerinde islem yapan
...... A.S. ve ortakliklarindan olusan yatirimci grubunun, sermayesinin % 6,80'ine denk
gelecek miktarda ...... hisse senedi aldigi, 19.02.2009 tarihinde ayni yatirimci grubunun
hisse senedi stoklarini 1.951.054 adete kadar cikardigi, 19.02.2009 tarihinden itibaren
hicbir alim islemi yapmadigi ve siirekli satis islemleriyle elindeki hisse senetlerinin tiimiinii,
gorismelerin olumsuz sonuclandigini bildiren aciklama tarihinde 1.096.126 adete, bir hafta
sonrasina tekabil eden 03.03.2009 tarihinde ise sifira indirdigi, tim bu strec icerisinde ......
A.S. grup sirketlerinin toplamda 126.608 TL brut kar elde ettikleri,

- Sonug olarak; satin alma gorismeleri icin gorevlendirilen ve yatirim aracilik sirketlerine
hisse senetleri alim emirlerini verdigi tespit edilen sanik ...'"in 2499 sayili Kanun'un 47/A)-1.
maddesinde diizenlenen "igeriden oOgrenenlerin ticareti" sucunu isledigi iddiasiyla sug
duyurusunda bulunulmasi gerektigi" tespit edilmistir. Katilan SPK'nun 17.02.2011 tarihli ve
156 sayili karariyla sanik hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmasina karar verilmis ve
28.03.2011 havale tarihli su¢ duyurusu dilekgesi sonucu sanik hakkinda diizenlenen
30.03.2011 tarihli iddianame ile 2499 sayili Kanun'un 47/A)-2. maddesinden kamu davasi
acilmistir.

Iddianame tarihinde yiirtrlikkte bulunan, 5728 sayili Kanun'la degisik 2499 sayili (miilga)
Kanun'un "usul hiikimleri" bashikl 49/1. maddesi;

"47 nci madde kapsamina giren sucglardan dolay1 sorusturma yapilmasi, Kurul tarafindan
Cumbhuriyet savciligina yazili basvuruda bulunulmasina baghdir. Bu basvuru ile Kurul aym
zamanda katilan sifatini kazanir." hikmiini amirdir.

Buna gore, ad1 gecen kanunda yazili suclardan dolay1 sorusturma yapilmasi icin ongoriilen
yazili bagvuru sarti, failin 2499 sayili Kanun kapsamina giren eyleminin su¢ olusturdugunun
bildirilmesi bakimindan muteberdir. Dolayisiyla yazili basvuruda Kanun'un hangi
maddesinden dolayr sanik hakkinda kamu davasi agilmasi gerektiginin belirtilmesi sarti
bulunmadigi gibi, Cumhuriyet Savciligi tarafindan, eylemin ayni Kanun'un baska bir
maddesini ihlal ettigi gerekcesiyle kamu davasi da acilabilir, kovusturma evresinde sanigin
iddianamede anlatilan eyleminin, iddianamede sevk maddesi olarak yer almayan bir baska
sucu olusturdugu gerekcesiyle, ek savunma alinmak sartiyla, yargilama yapilip hikim de
kurulabilir. Keza; yerel mahkemece kovusturma asamasinda, iddianamede ayrintilan
yazmasa da acikca deginilen denetleme raporu ve katilan kurumun bir sorusturma sarti
olarak aldigi su¢ duyurusu karari dogrultusunda, sanigin denetleme raporunda anlatilan
eyleminin yorumlanarak, 2499 sayili Kanun'un 47/A)-1. maddesinden ek savunma hakki
tanindig1 ve davanin bu kapsamda gorilmeye devam ettigi anlasilmaktadir.

Yerel mahkemece, Uc¢ kisilik bilirkisi heyetine hazirlatilan 31.10.2012 tarihli bilirkisi
raporunda 6zetle;

Sanigin iceriden elde ettigi bilgilerle ...... hisse senetleri iizerinde islem gerceklestirdigine
dair siipheli bir durumun bulundugu, ancak bunun disinda baskaca somut bir veri
bulunmadiga,

Yine ayn bilirkisi heyetince hazirlanan 13.01.2014 tarihli ek bilirkisi raporunda ise;

...... A.S.'nin tim grup sirketlerinin inceleme doneminde gerceklestirdigi islemler
sonucunda, denetleme raporunda da belirtildigi lizere; toplamda 126.608 brit kar elde
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ettikleri sonucuna ulasilmistir.
Yukarida yazili mevzuat, genel degerlendirme ve somut deliller 1s1ginda;

Sanigin, inceleme donemi igerisinde; ...... A.S. ve grup sirketlerinde yer aldigi onemli
gorevleri dolayisiyla, piyasada islem goren hisseleri izerinde olagandisi fiyat hareketliligi ve
islem miktar1 goriilen ...... sirketinin, halka acik olmayan ve bir kisiye ait olan imtiyazh
paylarinin satin alinmasina iliskin gorismeler yaptigi sirada, ...... sirketine dair, sirket
sirlarina veya kamuya acgiklanmasi gerekip acgiklanmayan durumlara iliskin ayrintili olarak
sahip oldugu veya elde etmis olabilecegi bilgileri, ...... A.S.'nin yatirimci olan grup
sirketlerinin alim - satim islemlerini yapmasi esnasinda kullanip kullanmadiginin, yani 2499
sayili Kanun'un 47/A)-1. maddesinde diizenlenen "icerden ogrenenlerin ticareti" sugunu
islenip islenmediginin tespiti amaciyla;

Mahkemece, oncelikle katilan SPK'ya muzekkere yazilarak;

e A.S. ve grup sirketlerinin (...... Yatirim, ...... Menkul, ...... Yatinnm A.S.), 16.02.2009 ila
03.03.2009 tarihleri arasinda, ...... hisse senetleri tizerinde yaptiklan tim islemlerin; alim
satim emirlerinin kim/ler (hangi gercek/tiizel kisiler) tarafindan verildiginin, bu islemlerin
ayni donemde piyasada islem goren ...... hisselerindeki toplam islem miktarina oraninin, ......
A.S. ve bagh ortakliklar adina yapilan islem emirlerinin, ayni yatirim grubunun borsada
gecmiste gerceklestirdigi "genel islem karakterine (tercih edilen sektorler ve hisse senedi
grubu, ortalama fiyat ve yatinnm miktarlar1 ge¢misine gore) uyumlu islemler olup
olmadigi"nin,

...... imtiyazli paylarimin, ...... A.S. veya grup sirketleri tarafindan "satin alma
gorismelerinin baslamasi1" bilgisinin, tek basina, su¢ tarihinde yururlikte bulunan 2499
sayill (miillga) Kanun ile kurumca cikartilan tebligler (basta 6 Subat 2009 tarihli "Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Tebligi v.b.) kapsaminda "igsel bir bilgi" veya
"aciklanmasi zorunlu bir 6zel durum" olup olmadiginin, ayrica ...... tarafindan borsaya
(kamuyu aydinlatmak icin) satin alma gorusmeleriyle ilgili olarak yapilan ilk bildirimin
tarihinin ve sanik ...'un bu bildirimde igsel bilgilere erisimi olanlar listesinde bulunup
bulunmadiginin, sanigin veya yoneticisi oldugu ...... A.S.'nin bu bilgiyi kamuyu aydinlatmak
amaciyla bizzat borsaya bildirmesi zorunlulugu olup olmadiginin sorulmasi,

Gelecek yazi cevabi ve diger bilgiler de toplandiktan sonra; Sermaye Piyasalari alaninda
uzman akademisyen, sermaye piyasasi aracglari uzmani ve yatirim uzmani bilirkisiden
olusacak bir heyet gorevlendirilmek suretiyle;

S e hisse senetlerinde, inceleme donemi itibariyla, sanigin yonetim kurulu iyesi veya
temsilcisi oldugu sirketler grubu tarafindan yapilan alim - satim islemlerinin, "etkileri
sermaye piyasas1i aracinin degerini, fiyatin1 veya yatirimcilarin yatirirm kararlarini
etkileyecek kadar somut bir deger" tasiyip tasimadiginin,

- e sirketinin, 20.02.2009 tarihli, satin alma gorismelerinin kamuoyuna agiklanmasi
(bilgilendirme) yazisinda bu bilgilendirmenin ertelenmesine dair gosterdigi gizlilik
mazeretinin, o tarihte yururliukteki (6 Subat 2009 tarihli) "Ozel Durumlar Tebligi"ne (basta
15 ve 17. maddelerine) gore, samgin gorisme icin gorevlendirilmesi tarihinden
(18.02.2009) itibaren iki gun sureyle erteleyecek nitelikte gecgerli bir mazeret olup
olmadiginin, bilirkisi heyeti marifetiyle tespit edilmesi,

Bu suretle toplanan tim deliller goz oniine alinarak sanigin hukuki durumunun, sug
tarihinden itibaren SPK mevzuatinda yapilan tim degisiklikler de géz ontine alinarak, tayin
ve takdiri gerekirken, mahkemece eksik ve denetime elverissiz bilirkisi raporuna istinaden
beraat karan verilmesi,
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Kanuna aykinn ve katilan kurum vekilinin temyiz nedenleri bu itibarla yerinde
goruldiiginden, teblignameye aykiri olarak HUKMUN 5320 sayili Kanun'un 8/1. maddesi
geregince uygulanmasi gereken 1412 sayii CMUK'nun 321. maddesi uyarinca
BOZULMASINA, yargilamanin bozma oOncesi asamadan baglayarak surdurulip
sonuglandirilmak tizere dosyanin mahkemesine gonderilmesine 18/03/2019 tarihinde oy
birligiyle karar verildi.

Kaynak: Yargitay Karar Arama (karararama.yargitay.gov.tr) — savun.av.tr tarafindan metin olarak derlenmistirSayfa 4



