Yargitay CGK E.2022/330 K.2023/75 (08.02.2023)

Karar metni, Yargitay Baskanligi Karar Arama sistemindeki yayimlanmis haliyle aynen aktarilmistir; taraf adlar
kaynakta anonimdir.

Ceza Genel Kurulu 2022/330 E. , 2023/75 K.
"Ictihat Metni"

YARGITAY DAIRESI : 11. Ceza Dairesi
I. HUKUKI SUREC

Hizmet nedeniyle guveni kotuye kullanma sucundan saniklar ..., ... ve ...'un, ayr ayn ikiser
kez TCK'nin 55/2 ve 52. maddeleri uyarinca 1 yil hapis ve 15.000 TL adli para cezasi ile
cezalandirilmalarina ve hapis cezalarinin TCK'nin 51/2. maddesi uyarinca kosullu
ertelenmesine iliskin ... 11. Asliye Ceza Mahkemesince verilen 13.11.2012 tarihli ve
1504-2359 sayili hiikiimlerin saniklar midafileri tarafindan temyiz edilmesi tizerine dosyayi
inceleyen Yargitay (Kapatilan) 15. Ceza Dairesince 27.02.2014 tarih ve 31342-3700 say ile;
"Olay tarihinde ... Menkul Kiymetler AS'nin yonetim kurulu baskani olan sanik ... ile adi
gecen sirketin ortagi ve miusteri temsilcisi olan diger saniklarin, katilanlar tarafindan
yatirim amach olarak sirket hesabina aktarilan paralari miisteri emir formlarinda sahtecilik
yapmak suretiyle sirket hesabindan izinsiz cekip borsada hisse senedi almak suretiyle
katilanlari zarara ugrattiklarinin iddia ve kabul olunmasi karsisinda; iddianamede sahtecilik
sucundan da kamu davas1 agildig: gozetilerek eylemlerin 5237 sayili TCK'nin 158/1-h, 207/1.
maddelerinde ongorilen tacir veya sirket yoneticisi olan ya da sirket adina hareket eden
kisilerin ticari faaliyetleri sirasindaki dolandiricihigi ve 0zel belgede sahtecilik sugunu
olusturup olusturmayacagina iliskin delillerin takdir ve degerlendirmesinin st dereceli agir
ceza mahkemesine ait oldugu gozetilerek gorevsizlik karari verilmesi gerekirken,
yargilamaya devamla yazili sekilde saniklarin mahk{miyetlerine hitkmolunmasi,"
isabetsizliginden bozulmasina karar verilmistir.

Bozmaya uyan ... 11. Asliye Ceza Mahkemesinin 20.03.2014 tarihli ve 110-78 sayili
gorevsizlik karari izerine dosyanin gonderildigi ... 12. Agir Ceza Mahkemesince 01.10.2014
tarih ve 4-79 say1 ile saniklarin, ayrn ayn ikiser kez TCK'min 158/1-h ve 52. maddeleri
uyarinca 2 yil hapis, 1412 sayili CMUK'nin 326. maddesi uyarinca kazanilmis haklar
gozetilerek 1 yil hapis ve 15.000 TL adli para cezas1 ile cezalandirilmalarina ve hapis
cezalarinin TCK'nin 51/2. maddesi uyarinca kosullu ertelenmesine karar verilmistir.

Bu hikumlerin de saniklar mudafileri ve katilan ... vekili tarafindan temyiz edilmesi tizerine
dosyay1 inceleyen Yargitay (Kapatilan) 15. Ceza Dairesince 02.07.2015 tarih ve
10729-28059 sayu1 ile;

"Saniklarin asamalardaki degismeyen ifadelerinde atili suclamalar1 kabul etmemeleri,
bilirkisi raporuna gore ... Menkul Kiymetler AS Alim Satim Aracilik Cerceve Sozlesmesinde
(16. sayfasinda) ve iddia olunan suca konu miusteri emir formalarinda bulunan imzalarin
katilanlara ait olmasi, Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan diizenlenen raporda, araci kurum
tarafindan alinan hisse senetlerinin (saniklarin) kendisi veya baskasi menfaatine
kullanilmasinin s6z konusu olmadiginin belirtilmesi,

Ayrica Dairemizin 13.01.2014 tarih ve 2012/11956 Esas, 2014/53 Karar ile 12.09.2013 tarih
ve 2013/4364 Esas, 2013/13131 Karar sayili ilamlarinda oldugu gibi, saniklarin
eylemlerinin, Aracilik Faaliyetlerinde Belge ve Kayit Dizeni Hakkindaki Teblig, Menkul
Kiymetler Borsasi Yonetmeligine ve olay tarihinde mer'i 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 47/A maddesine aykiri ise de; anilan hiikiimlere aykiri davranilmasi halinde
sorumlulugu bulunan arac: sirket adina idari para cezasina hitkmedileceginin diizenlendigi
dikkate alindiginda; Anayasanin, su¢ ve cezalara iliskin esaslar baslg: altinda dizenlenen
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38. maddesinde; kimse, islendigi zaman yurirliikte bulunan kanunun suc¢ saymadigi bir
fillden dolay1 cezalandirilamayacagi; kimseye sucu isledigi zaman kanunda o sug¢ igin
konulmus olan cezadan daha agir bir ceza verilemeyecegi ve hi¢c kimse, yalnizca
sozlesmeden dogan bir yukimliligli yerine getirememesinden dolayr o6zgurliginden
alikonulamayacaginin giivence altina alindigi, Avrupa Insan Haklar Sézlesmesinin 7.
maddesine gore de; hi¢ kimse, islendigi zaman ulusal veya uluslararas: hukuka gore sug
olusturmayan bir eylem veya ihmalden dolay1 suglu bulunamayacaginin ve ayni sekilde,
sucun islendigi sirada uygulanabilir olan cezadan daha agir bir cezanin verilemeyeceginin
diizenlenmis oldugunun anlasilmasi karsisinda; Anayasa, AIHS ve kanuni diizenlemeler
dikkate alindiginda bir kisim hisse senetlerinin emir formlar: tanzim edilmeden alinmasinin
katilanlar ile araci kurum arasinda diizenlenen gerceve sozlesmeye aykirilik teskil etmesi,
bu haliyle saniklar ile katilanlar arasindaki ihtilafin hukuki nitelikte oldugu ve nitelikli
dolandiriciik ve 0zel belgede sahtecilik suclarinin unsurlar1 itibariyle olusmadigi
gozetilmeden, saniklarnin yuklenen suclardan ayri ayri beraatleri yerine yazili sekilde
mahktmiyetlerine hitkmolunmasi,

Kabule gore de;

Saniklar hakkinda sarta bagh erteleme hiikkiimleri uygulanmis ise de Dairemizin 10.04.2013
tarihli ve 2011/23252 Esas, 2013/6583 Karar ile 27.01.2015 tarihli ve 2013/7574 Esas
2015/1326 Karar sayili kararlarinda da belirtildigi tizere '5237 sayili Kanun'un 51/2.
maddesine gore, cezanin ertelenmesi, magdurun veya kamunun ugradigi zararin aynen
iade, suctan 6nceki héle getirme veya tazmin suretiyle tamamen giderilmesi kosuluna bagh
tutulabilecegi, kosul gerceklesinceye kadar cezanin infaz kurumunda ¢ektirilmesine devam
edilecegi, kosulun yerine getirilmesi halinde, hakim karariyla hitkkimli infaz kurumundan
derhal saliverilecegi hiikmiine yer verildigi, malvarligina yonelik bazi sucglarda etkin
pismanligi dizenleyen ayni Kanun'un 168. maddesinde, failin, azmettirenin veya yardim
edenin etkin pismanlik gostererek magdurun ugradig: zarari aynen geri verme ya da tazmin
suretiyle tamamen gidermesi halinde magdurun rizasi aranmaksizin, kismi geri verme veya
tazmin héalinde ise magdurun riza gostermesi kosuluyla ve etkin pismanlhigin gercgeklestigi
yargilama asamasi dikkate alinarak ceza indirimi Ongorildigi, ote yandan aynen geri
verme veya tazmin tedbiri ayni Kanun'un 51. maddesinde bir kosul olarak gosterilmis ise de,
yasal bir indirim nedeninin, bundan yararlanmama iradesini ortaya koyan failin cezasini
etkisiz kilacak bigimde aynen tazmin tedbir sartina bagh tutulmasi imkaninin bulunmadigs,
boyle bir uygulamanin, magdurun zararini sorusturma veya kovusturma asamalarinda
gidermeyen faillere yeni bir olanak tanirken, sorusturma veya kovusturma asamalarinda
zarar1 odeyen sanik veya saniklar aleyhine ve adalete aykir bir sonu¢ doguracagi, maddenin
diizenlenis amacinin da bu sekilde yorumlanamayacagi gozetilmeyerek etkin pismanlik
hiikkimlerinden yararlanmayan sanik hakkinda ertelemenin, magdurun ugradigi zararin
giderilmesi sartina tabi tutulmasi,” isabetsizliklerinden bozulmasina karar verilmigtir.

Yargitay Cumhuriyet Bassavciligi ise 26.07.2015 tarih ve 10020 say ile;

"Yiksek Yargitay 15. Ceza Dairesi ile Cumhuriyet Bassavciligimiz arasindaki goris farklilig,
iddia, mahkemenin tespit ve kabuli ile Yiiksek Yargitay 15. Ceza Dairesi kararinda kabul
edilen eylemlerin nitelendirilmesine iliskindir. Soyle ki;

Olay tarihinde yururlikte olan 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 47/A maddesinde
bu Kanun'a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve Kurulca
alinan genel ve 0zel nitelikteki kararlara aykir1 hareket ettigi tespit edilen gercek kisiler ve
tiizel kisilere, Kurul tarafindan idari para cezasi verilecegi ongorilmis, 30.12.2012 tarih ve
28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ve ayni gin yirirlige giren 30.12.2012 giin ve
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6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 139. maddesi ile 30.07.1981 tarihli ve 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu tumiyle yururliukten kaldirnihp 6362 sayili Yasa'nin 103.
maddesinde, bu Kanun'a dayanilarak yapilan dizenlemelere, belirlenen standart ve formlara
ve Kurulca alinan genel ve 0zel nitelikteki kararlara aykir1 hareket eden Kkisilere Kurul
tarafindan yirmi bin Turk Lirasindan iki yuz elli bin Turk Lirasina kadar idari para cezasi
verilir. Ancak, yukimlilige aykirilik dolayisiyla menfaat temin edilmis olmasi halinde
verilecek idari para cezasinin miktar:i bu menfaatin iki katindan az olamayacagi 6ngorilmiis
ise de idari para cezasi uygulanmasi hali, Aracilik Faaliyetlerinde Belge ve Kayit Diizeni
Hakkindaki Teblig'in 9. maddesine, Menkul Kiymetler Borsasi Yonetmeligi'nin 29.
maddesine belirlenen yukimliluklere uyulmamasi halleri ile sinirhdir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 13.08.2009 tarihli raporunda, araci kurumun hisse senedi alim
satim emri verme, ordino ve diger belgeleri imzalama, nakit ve menkul kiymet yatirma ve
¢ekme, virman islemi yapma gibi genis yetkiler iceren vekaletname ile islem yapilamayacagi
hiitkmiiniin ihlal edildigini ve buna gore idari islem yapilmasinin éngoérilmesi,

... Menkul Kiymetler Borsas1 Teftis ve Gozetim Kurulunun 03.09.2009 tarihli Uyusmazlik
Disiplin Incelemesi Raporunda tespit edilen;

- 09.10.2008 - 14.11.2008 tarihleri arasinda gerceklestirilen islemlere ait misteri emir
formlarinin miusterilerin imzalar1 alinarak duzenlenmeyip gunlik toplu olarak ciktisi
alinarak yatirimcilara imzalattirildig,

- 26.11.2008 tarihli ordinolarin ya sonradan ya da bogs olarak yatirimcilara imzalattirildigi,

- El vyazisiyla doldurulmus 26.11.2008 tarihli ordinolarin uzerinde miuteselsil sira
numaralarinin bulunmadigi, IMKB Yonetmeliginin 28. maddesinde belirtilen emrin verildigi
yer, tarih, saat ve dakika bilgilerinin olmadigi,

- 21.11.2008 - 25.11.2008 ve 27.11.2008 - 17.12.2008 tarihlerinde gerceklestirilen
islemlerde misteri emir formlarinin hi¢cbir bigimde ibraz edilmedigi,

- Katilanlarin hesaplarinda 22, 23 ve 24.10.2008 tarihlerinde nakit giris-cikislarina iliskin
alind1 ve 6dendi belgelerinin hicbir bicimde ibraz edilemedigi tespit edilmesi ve IMKB
Yonetmeligi uyarinca islem yapilmasinin istenmesi,

... Kriminal Polis Laboratuvar1 grafoloji uzmaninca diizenlenen 06.11.2009 tarihli bilirkisi
raporunda tespit edilen; araci firmadan el konulan c¢ergeve sozlesmesi ve ordinolar
izerindeki imzalarin katilanlara ait oldugu ancak yazi, rakam ve harflerin mustekiler eli
mahsulil olmadiginin belirlenmesi,

Yargilama asamasinda uzman uc¢ kisilik bilirkisi heyetince diizenlenen 02.11.2011 tarihli
bilirkisi raporunda tespit edilen;

- Katilanlar...ait oldugu belirtilerek dosyaya sunulan su¢lama konusu emir alimlarinin toplu
sekilde ve alindigi tarihten sonra toplu sekilde imzalatildigi, bu durumu kurum calisani....
konusmalarinin da teyit ettigi,

- El yazis1 ile dizenlenen matbu ordinolarin sonradan veya bos olarak yatirimcilara
dizenletildigi, tizerinde bulunmasi gereken sira numarasinin miteselsilen takip etmesi
gerekirken, hi¢ sira numarasinin bulunmadigi,

- 21.11.2008, 25.11.2008, 27.11.2008 tarihlerinde gerceklestirilen islemlerden
yatinmcilarin hicbir sekilde haberdar olmadiklari, bu konuda musteri imzali yazili emirlerin
de sunulamadigi yoniindeki tespit ve kabul karsisinda; katilan... 'i daha 6nceden taniyan ve
birikimlerinden haberdar olan sanik ... 'in, tasarruflarinin kardesi sanik ...'in yonetim kurulu
baskani oldugu ... Menkul Kiymetler araciligiyla degerlendirmeleri hususunda ikna edip,
09.10.2008 tarihinde ... Bankasi Ulus Subesindeki ... Menkul Kiymetleri AS hesabina
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aktarilmasini saglayip, herhangi bir borsa islemi icin talimat almadigi, so6zlesme
imzalanmadigi ve paralarinin repoda degerlendirilecegi yoniinde taahhiitte bulundugu halde
09.10.2008'den 21.11.2008 tarihine deg@in yogun bicimde "EMNIS" hisse senedi alisi
gerceklestirildigi, hisse senetlerinin alimindan bir stire sonra ..... ile ortak tanidiklar eski ...
Menkul Kiymetler calisani ... vasitasiyla alim satima aracilik gerceve s6zlesmesi ve miisteri
emir formlarinin (ordino), tarihsiz ve doldurulmamis sekilde katlanlarca imzalanmasini
saglaylp hisse alim satim islemlerinin 26.11.2008 ile 27.11.2008 - 17.12.2008 tarih
araliginda da siirdirildigt, katilanlara ait hesaplarda 6dendi alindi belgeleri olmaksizin
nakit giris ve c¢ikiglarinin yapildigi, saniklarin ilk asamada katilanlardan aldiklar: tarihsiz ve
imzasiz 6zel belge niteliginde olan s6zlesme ve bir kisim miisteri emir formlarini, misteri
temsilcisi sifatiyla katilanlar ile hi¢ yluz yiuze gorusmeyen ...'daki sirket merkezinden ...
subesine hi¢ gelmeyen, sirket calisani sanik ...'un imzas1 da eklenmek suretiyle onceki islem
tarihine gore tarih atip dizenlemek suretiyle saniklarin fikir ve eylem birligi igerisinde
hareket ederek, 'Tacir veya sirket yoneticisi olan ya da sirket adina hareket eden kisilerin
ticari faaliyetleri sirasindaki dolandiricilik ve 0zel belgede sahtecilik' suclarini isledikleri,
suclarin yasal unsurlarinin olustugu, saniklarin ayri ayri cezalandirilmalar: yoniinde verilen
mahklmiyet kararlarinin onanmasi gerektigi," gorisuyle itiraz kanun yoluna basvurmustur.

Yargitay (Kapatilan) 15. Ceza Dairesinin 21.01.2016 tarihli ve 14777-719 sayil karar ile
itiraz nedenlerinin yerinde goriulmediginden bahisle Yargitay Birinci Baskanligina
gonderilen dosya, Ceza Genel Kurulunca degerlendirilmis ve 30.01.2020 tarih ve 228-46
sayl ile;

"...Dosyanin, ... 12. Agir Ceza Mahkemesinin 01.10.2014 tarihli ve 4-79 sayili gerekgeli
karariin vekilliginin devam ettiginin belirlenmesi halinde Av. ...'a, devam etmediginin
belirlenmesi halinde ise katilan ...'e usuliine uygun olarak tebliginin saglanmasi i¢in Yerel
Mahkemeye gonderilmek iizere Yargitay Cumhuriyet Bassavciligina tevdi edilmesine," karar
verilmistir.

Yerel Mahkemece gerekceli kararin katilan ...'e 24.06.2020 tarihinde tebligi tzerine adi
gecen katilanin vekili Av. ... tarafindan verilen 30.06.2020 tarihli temyiz dilekgesi izerine
Yargitay Cumhuriyet Bassavciliginin 19.08.2020 tarihli ve 65687 sayili "Onama" istemli ek
teblignamesi ile dosyanin gonderildigi Yargitay (Kapatilan) 15. Ceza Dairesince 23.12.2020
tarih ve 8975-12900 say ile;

"...Saniklarin asamalardaki degismeyen savunmalarinda atili suglamalari kabul etmemeleri,
bilirkisi raporuna gore ... Menkul Kiymetler AS Alim Satim Aracilik Cerceve Sozlesmesinde
(16. sayfasinda) ve iddia olunan suca konu miisteri emir formalarinda bulunan imzalarin
katilanlara ait olmasi, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan diizenlenen raporda, araci kurum
tarafindan alinan hisse senetlerinin (saniklarin) kendisi veya baskasi menfaatine
kullanilmasinin s6z konusu olmadiginin belirtilmesi,

Ayrica Dairemizin 12.09.2013 tarih ve 2013/4364-2013/13131 E-K sayili ilam ile 13.01.2014
tarih ve 2012/11956-2014/53 E-K sayili ilaminda da oldugu gibi, saniklarin eylemlerinin, sug
tarihlerinde yururlukte olan Aracilik Faaliyetlerinde Belge ve Kayit Duzeni Hakkindaki
Teblige, Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligine ve yine sug tarihlerinde mer'i 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 47/A maddesine aykinn ise de; anilan hikumlere aykirn
davranilmasi halinde sorumlulugu bulunan araci sirket adina idari para cezasina
hiitkmedileceginin diizenlendigi dikkate alindiginda; Anayasanin, su¢ ve cezalara iliskin
esaslar bash@i altinda dizenlenen 38. maddesinde; kimse, islendigi zaman yururlikte
bulunan kanunun su¢ saymadigi bir fiilden dolay1 cezalandirilamayacagi; kimseye sucu
isledigi zaman kanunda o sug i¢in konulmus olan cezadan daha agir bir ceza verilemeyecegi
ve hi¢ kimse, yalnizca sozlesmeden dogan bir yukimliligl yerine getirememesinden dolay1
ozgurligunden alikkonulamayacaginin giivence altina alindigi, Avrupa Insan Haklarn
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Sozlesmesi'nin 7. maddesine gore de; hi¢ kimse, islendigi zaman ulusal veya uluslararasi
hukuka gore suc olusturmayan bir eylem veya ihmalden dolay1 suclu bulunamayacaginin ve
ayni sekilde, sucun islendigi sirada uygulanabilir olan cezadan daha agir bir cezanin
verilemeyeceginin diizenlenmis oldugunun anlasilmasi karsisinda; Anayasa, AIHS ve kanuni
dizenlemeler dikkate alindiginda bir kisim hisse senetlerinin emir formlari tanzim
edilmeden alinmasinin katilanlar ile araci kurum arasinda dizenlenen cerceve sozlesmeye
aykirilik teskil etmesi, bu haliyle saniklar ile katilanlar arasindaki ihtilafin hukuki nitelikte
oldugu ve nitelikli dolandiricilik ile 6zel belgede sahtecilik suglarinin unsurlan itibariyle
olusmadigi gozetilmeden, saniklarin yiiklenen suclardan ayri ayri beraatleri yerine yazih
sekilde mahkiimiyetlerine hitkmolunmas;,

Kabule gore de;

1) Saniklar hakkinda sarta baglh erteleme hikimleri uygulanmis ise de, Dairemizin
10.04.2013 tarih ve 2011/23252-2013/6583 E-K sayil ilami ile 27.01.2015 tarih ve
2013/7574-2015/1326 E-K sayili ilaminda da belirtildigi tzere 5237 sayili Tirk Ceza
Kanunu'nun 51/2. maddesine gore, cezanin ertelenmesi, magdurun veya kamunun ugradigi
zararin aynen iade, sucgtan onceki hale getirme veya tazmin suretiyle tamamen giderilmesi
kosuluna bagl tutulabilecegi, kosul gerceklesinceye kadar cezanin infaz kurumunda
cektirilmesine devam edilecedi, kosulun yerine getirilmesi halinde, hakim karariyla
hitkkimliniin infaz kurumundan derhéal saliverilecegi hitkmiine yer verildigi, malvarligina
yonelik bazi suglarda etkin pismanhg: dizenleyen ayni Kanun'un 168. maddesinde, failin,
azmettirenin veya yardim edenin etkin pismanlik gostererek magdurun ugradigi zarari
aynen geri verme ya da tazmin suretiyle tamamen gidermesi héalinde magdurun rizasi
aranmaksizin, kismi geri verme veya tazmin halinde ise magdurun riza gostermesi kosuluyla
ve etkin pismanligin gerceklestigi yargilama asamasi dikkate alinarak ceza indirimi
ongorildigili, o6te yandan aynen geri verme veya tazmin tedbiri ayni Kanun'un 51.
maddesinde bir kosul olarak gosterilmis ise de, yasal bir indirim nedeninin, bundan
yararlanmama iradesini ortaya koyan failin cezasini etkisiz kilacak bicimde aynen tazmin
tedbir sartina bagh tutulmasi imkaninin bulunmadii, béyle bir uygulamanin, magdurun
zararinl sorusturma veya kovusturma asamalarinda gidermeyen faillere yeni bir olanak
tanirken, sorusturma veya kovusturma asamalarinda zarari odeyen sanik veya saniklar
aleyhine ve adalete aykir1 bir sonu¢ doguracagi, maddenin diizenlenis amacinin da bu
sekilde yorumlanamayacagi gozetilmeyerek etkin pismanlik hitkiimlerinden yararlanmayan
saniklar hakkinda ertelemenin, magdurlarin ugradigi zararin giderilmesi sartina tabi
tutulmasi,

2) Saniklar hakkinda nitelikli dolandiricilik sugundan kurulan hiikimlerde uygulama
maddeleri olarak; stbut buldugu kabul edilen nitelikli dolandiricilik sucunun temas ettigi
'TCK'nin 158/1-h' maddesi ile saniklarin ceza miktarlar1 bakimindan kazanilmis haklarinin
gozetildigi sirada 'CMUK'nin 326/son' maddesi gosterilmeyerek 5271 sayili CMK'nin 232/6.
maddesine muhalefet edilmesi,

3) 1136 sayili Kanun'un 168 ve hiikiim tarihinde yururliikkte bulunan Avukathik Asgari Ucret
Tarifesi'nin 13. maddesinin 1. fikras1 uyarinca, saniklarin mahkmiyetine hitkmedilmesi
halinde kendisini vekille temsil ettiren katilan ... lehine maktu avukatlik tcretine
hiikkmedilmesi gerektiginin gozetilmemesi," isabetsizliklerinden bozulmasina karar
verilmistir.

Bozmaya uyan ... 12. Agir Ceza Mahkemesinin 29.04.2021 tarihli ve 27-190 sayili1 karar ile
nitelikli dolandiricilik sugundan saniklarin ayri ayr beraatlerine iliskin verilen hikimlerin,
Cumhuriyet savcisi, sanik ... mudafisi ve katilanlar vekilleri tarafindan temyiz edilmesi
uzerine Yargitay (Kapatilan) 15. Ceza Dairesince 23.03.2022 tarih ve 40361-4965 say1 ile
onanmasina karar verilmistir.
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I1. ITIRAZ SEBEPLERI
Yargitay Cumhuriyet Bagsavcilig: 22.04.2022 tarih ve 81952 sayi ile;

"Saniklar hakkinda nitelikli dolandiricilik sugundan beraat hitkmiiniin yerinde olup olmadigi,
mahkiimiyetleri gerekip gerekmedigi hususu itirazimizin 6ziinii olusturmaktadair.

Uyusmazlik konusunda saglikli bir degerlendirme yapilabilmesi agisindan dolandiricilik sugu
uzerinde ayrintisiyla durulmalidir.

A- Dolandiricilik Sucu:
5237 sayil1 TCK'nin 'Dolandiricilik’ basliklh 157. maddesinde;

'Hileli davraniglarla bir kimseyi aldatip, onun veya baskasinin zararina olarak, kendisine
veya baskasina bir yarar saglayan kisiye bir yildan bes yila kadar hapis ve besbin giine
kadar adli para cezasi verilir' seklinde dolandiricilik sugunun temel sekli diizenlenmis olup,
158. maddesinde ise sucgun nitelikli halleri sayilmistir.

Dolandiricilik sugunun maddi unsurunun hareket kismi, 765 sayil1 TCK'nin 503. maddesinde
bir kimseyi kandirabilecek nitelikte hile ve desiseler yapma olmasina karsin, 5237 sayih
TCK'nin 157. maddesinde hileli davranislarla bir kimseyi aldatma seklinde ifade edilmis, 765
sayli Kanun'da yer alan desise kavramina 5237 sayili Kanun'da yer verilmemis ve hileye
desiseyi de kapsayacak sekilde genis bir anlam ylklenmistir.

Mal varliginin yaninda irade oOzgurliguinin de korundugu dolandiriciik sugunun
olusabilmesi igin;

1) Failin bir takim hileli davranislarda bulunmasa,
2) Hileli davranislarin magduru aldatabilecek nitelikte olmasi,

3) Failin hileli davranigslar sonucunda magdurun veya baskasinin aleyhine, kendisi veya
bagskasi lehine haksiz bir yarar saglamasi,

Sartlarinin birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.

Fail kendisi veya baskasina yarar saglamak amaciyla bilerek ve isteyerek hileli davranislar
yapmali, bu davranislarla bir baskasina zarar vermeli, verilen zarar ile eylem arasinda
uygun nedensellik bag1 bulunmali ve zarar da, nesnel olciiler goz oninde bulundurularak
belirlenecek ekonomik bir zarar olmalidir.

Gorildugu gibi, dolandiricilik sucunu diger malvarligina karsi islenen sug tiplerinden farkh
kilan husus, aldatma temeline dayanan bir su¢ olmasidir. Birden ¢ok hukuki konusu olan bu
suc islenirken, sadece mal varlig1 zarar géormemekte, magdurun veya sugtan zarar goérenin
iradesi de hileli davranislarla yaniltilmaktadir. Madde gerekcesinde de, aldatici nitelik
tasiyan hareketlerle, kisiler arasindaki iligkilerde var olmasi gereken iyiniyet ve guvenin
bozuldugu, bu suretle kisinin irade serbestisinin etkilendigi ve irade ozgurliginiin ihlal
edildigi vurgulanmistir.

5237 sayil1 TCK'nin 157. maddesinde yalnizca hileli davranistan s6z edilmis olmasina gore,
her tirli hileli davranisin dolandiricilik sugunu olusturup olusturmayacaginin belirlenmesi
gerekmektedir.

Kanun koyucu anilan maddede hilenin tanimini yapmayarak sucun maddi konusunun
hareket kismini olusturan hileli davraniglarin nelerden ibaret oldugunu belirtmemis, bilingli
olarak bu hususu ogreti ve uygulamaya birakmistir.

Hile, Turk Dili Kurumu sozligiinde; 'birini aldatmak, yaniltmak icin yapilan diizen, dolap,
oyun, desise, entrika' (Turk Dil Kurumu, Tirkge So6zlik) seklinde, uygulamadaki yerlesmis
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kabule gore ise; 'Hile nitelikli yalandir. Yalan belli oranda agir, yogun ve ustaca olmali,
sergilenis acisindan magdurun denetleme olanadini ortadan kaldirmalidir. Kullanilan hile ile
magdur yanilgiya disturilmeli ve yaniltma sonucu kandirici davranislarla yalanlara inanan
magdur tarafindan sanik veya baskasina haksiz c¢ikar saglanmalidir... Hileli davranisin
aldatacak nitelikte olmas1 gerekir. Basit bir yalan hileli hareket olarak kabul edilemez'
biciminde tanimlanmistir.

Ogretide de hile ile ilgili olarak; 'Olaylara iliskin yalan aciklamalarin ve sarf edilen s6zlerin
dogrulugunu kuvvetlendirecek ve boylece muhatabin inceleme egilimini etkileyebilecek
yogunluk ve glicte olmas1 ve bu bakimdan gerektiginde bir takim dis hareketler ekleyerek
veya boylece var olan halden ve kosullardan yararlanarak, almayacagi bir karar: bir kimseye
verdirtmek suretiyle onu aldatmasi, bu suretle baskasinin zihin, fikir ve eylemlerinde bir
hata meydana getirmesidir' (doktrindeki bir esere atif), 'Hile, oyun, aldatma, diizen
demektir. Objektif olarak hataya diisiiriici ve baskasinin tasavvuru iizerinde etki dogurucu
her davranis hiledir' (doktrindeki bir esere atif) biciminde tanimlara yer verilmistir.

Yerlesmis uygulamalar ve ogretideki baskin gorislere gore ortaya konulan ilkeler
gozoniinde bulunduruldugunda; hile, maddi olmayan yollarla karsisindakini aldatan, hataya
disiren, diizen, dolap, oyun, entrika ve bunun gibi her tiirli eylem olarak kabul edilebilir.
Bu eylemler bir gosteris biciminde olabilecegi gibi, gizli davranislar olarak da ortaya
cikabilir. Gosteriste, fail sahip bulunmadig: imkanlara ve sifata sahip oldugunu bildirmekte,
gizli davranista ise kendi durum veya sifatin1 gizlemektedir. Ancak sadece yalan soylemek,
dolandiricilik sugunun hile unsurunun gerceklesmesi bakimindan yeterli degildir. Kanun
koyucu yalani belirli bir takim sekiller altinda yapildigi ve kamu diizenini bozacak nitelikte
bulundugu hallerde cezalandirmaktadir. Boyle olunca hukuki islemlerde, s6zlesmelerde bir
kisi micerret yalan soyleyerek digerini aldatmis bulunuyorsa bu basit sekildeki aldatma,
dolandiricilik sugunun olusumuna yetmeyecektir. Yapilan yalan aciklamalarin dolandiricilik
sucunun hileli davranis unsurunu olusturabilmesi i¢in, bu agiklamalarin dogrulugunu kabul
ettirebilecek, boylece muhatabin inceleme egilimini etkisiz birakabilecek yogunluk ve giicte
olmasi ve gerektiginde yalana bir takim dis hareketlerin eklenmis bulunmasi gerekir.

Failin davraniglarinin hileli olup olmadiginin belirlenmesi noktasinda 6gretide su goriislere
de yer verilmistir: 'Hangi hareketin aldatmaya elverisli oldugu somut olaya gore ve
magdurun icinde bulundugu duruma goére belirlenmelidir. Bu konuda 6nceden bir kriter
olusturmak olanaklh degildir' (doktrindeki bir esere atif), 'Hileli davranisin anlami birtakim
sahte, suni hareketler ile gercegin carpitilmasi, gizlenmesi ve saklanmasidir' (doktrindeki
bir esere atif), 'Hilenin, magduru hataya siirikleyecek nitelikte olmasi yeterlidir; ortalama
bir insan1 hataya suriukleyecek nitelikte olmas1 aranmaz. Bu nedenle, davranisin hile teskil
edip etmedigi muhataba ve olaya gore degerlendirilmelidir' (doktrindeki bir esere atif)
Esasen, hangi davranislarin hileli olup olmadigi ve bu kapsamda degerlendirilmesi gerektigi
yolunda genel bir kural koymak oldukca zor olmakla birlikte, olaysal olarak degerlendirme
yapilmali, olayin 6zelligi, magdurun durumu, fiille olan iliskisi, kullanilmissa gizlenen veya
degistirilen belgenin nitelikleri ayr1 ayri nazara alinmak suretiyle sonuca ulasilmalidir.

Uyusmazlik konusunu ilgilendiren tacir veya sirket yoneticisi olan ya da sirket adina hareket
eden Kkisilerin ticari faaliyetleri sirasinda; kooperatif yoneticilerinin kooperatifin faaliyeti
kapsaminda islenen dolandiricilik sucu ise, su¢ ve karar tarihi itibariyla TCK'nun 158.
maddesinin birinci fikrasinin (h) bendinde; '(1)Dolandiricilik su¢unun;... h- Tacir veya sirket
yoneticisi olan ya da sirket adina hareket eden Kkisilerin ticari faaliyetleri sirasinda;
kooperatif yoneticilerinin kooperatifin faaliyeti kapsaminda islenmesi halinde, iki yildan yedi
yila kadar hapis ve besbin gline kadar adli para cezasina hiukmolunur' seklinde
dizenlenmistir.
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Bu maddenin gerekgesinin ilgili bolimlerinde ise, 'Ticari faaliyeti meslek olarak icra eden
kisilerin guvenilirligini saglamak amaciyla, dolandiricilik sugunun tacir veya sirket yoneticisi
olan ya da sirket adina hareket eden Kkisilerin ticari faaliyetleri sirasinda; kooperatif
yoneticilerinin kooperatifin faaliyeti kapsaminda islenmesi, bu sugun temel sekline nazaran
daha agir cezay1 gerektiren bir nitelikli unsur olarak kabul edilmistir' aciklamalarina yer
verilmistir.

TCK'nun 158. maddesinin birinci fikrasinin (h) bendi uyarinca tacir veya sirket yoneticisi
olan ya da sirket adina hareket eden kisilerin ticari faaliyetleri sirasinda, kooperatif
yoneticilerinin de kooperatifin faaliyeti kapsaminda dolandiricilik sugunu islemeleri nitelikli
hal olarak ongorulmistir. Ticari faaliyeti meslek olarak icra eden kisilerin gtivenilirliginin
en st diizeyde olmasi geregi, toplumsal hayatta ihtiya¢ duyulan kisiler arasindaki durtstlik
ve guvenirlilige ticari hayatin daha ¢ok muhtac¢ olmasi nedeniyle, boyle bir artirim nedeni
ongorulmustur.

Anilan bentte iki tir suc¢ ongorilmiistir. Bunlardan birisi ticari faaliyet sirasinda
dolandiricilik; digeri ise, kooperatifin faaliyeti kapsaminda dolandiriciliktir. Bu sug, 6zgl bir
suctur. Bu sucu ancak, tacir veya sirket yoneticisi olan ya da sirket adina hareket eden
kisiler ya da kooperatif yoneticileri isleyebilir. Bunlarin disindakilerin bu sugu isleyebilme
olana@: bulunmamaktadir. Ornedin, esnafin veya tacir sifati, sirket yoneticisi ya da sirket
adina hareket eden kisi 6zelligi bulunmayan gercek kisiler, kooperatif denetgcileri ve tiyeleri
bu sugu isleyemezler.

Bu nitelikli halin olusmasi igin, failin tacir ya da sirket yoneticisi veya sirket adina hareket
eden kimse olmasi yeterli degildir. Ayn1 zamanda aldatici nitelikteki eylemin, ticari
faaliyetleri sirasinda gerceklestirilmis olmas: gerekir.

B) Sermaye Piyasasi Kanununa Muhalefet Sucu;

Miilga 2499 sayili Kanun'un sug tarihi itibariyla yururlikte olan 'Cezai Sorumluluk' bashkl
47. maddesi;

'Diger kanunlara gore daha agir bir cezay: gerektirmedigi takdirde:..'

47/A maddesinde bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve Kurulca alinan genel ve 0zel nitelikteki kararlara aykir hareket ettigi tespit
edilen gercek kisiler ve tilizel kisilere, Kurul tarafindan idari para cezasi verilecegi
ongorulmis,

30.12.2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ve ayni giin yururlige giren
30.12.2012 gun ve 6362 sayill1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 139. maddesi ile 30.07.1981
tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu tiumuyle yururlikten kaldirlip 6362 sayilh
Yasa'nin 103. maddesinde, bu Kanun'a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen
standart ve formlara ve Kurulca alinan genel ve 0zel nitelikteki kararlara aykiri hareket
eden kisilere Kurul tarafindan yirmi bin Turk Lirasindan iki yuz elli bin Tirk Lirasina kadar
idari para cezasi verilir. Ancak, yukumliluige aykirilik dolayisiyla menfaat temin edilmis
olmas1 halinde verilecek idari para cezasinin miktar1 bu menfaatin iki katindan az
olamayacag1 ongorilmiis ise de idari para cezasi uygulanmasi hali, Aracilik Faaliyetlerinde
Belge ve Kayit Diizeni Hakkindaki Tebligin 9. maddesine, Menkul Kiymetler Borsasi
Yonetmeliginin 29. maddesine belirlenen ylukiimliiliklere uyulmamasi halleri ile sinirhdir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 13.08.2009 tarihli raporunda, araci kurumun hisse senedi alim
satim emri verme, ordino ve diger belgeleri imzalama, nakit ve menkul kiymet yatirma ve
cekme, virman islemi yapma gibi genis yetkiler iceren vekaletname ile islem yapilamayacagi
hitkmiiniin ihlal edildigini ve buna gore idari islem yapilmasinin éngorilmesi,
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... Menkul Kiymetler Borsas1 Teftis ve Gozetim Kurulunun 03.09.2009 tarihli Uyusmazlik
Disiplin Incelemesi Raporunda tespit edilen;

- 09.10.2008 - 14.11.2008 tarihleri arasinda gerceklestirilen islemlere ait musteri emir
formlarinin miusterilerin imzalar1 alinarak dizenlenmeyip gunlik toplu olarak ciktisi
alinarak yatirimcilara imzalattirnldig,

- 26.11.2008 tarihli ordinolarin ya sonradan ya da bos olarak yatirimcilara imzalattirildiga,

- El yazisiyla doldurulmus 26.11.2008 tarihli ordinolarin lzerinde miteselsil sira
numaralarinin bulunmadigi, IMKB Yoénetmeliginin 28. maddesinde belirtilen emrin verildigi
yer, tarih, saat ve dakika bilgilerinin olmadigi,

- 21.11.2008 - 25.11.2008 ve 27.11.2008 - 17.12.2008 tarihlerinde gerceklestirilen
islemlerde miisteri emir formlarinin hicbir bigcimde ibraz edilmedigi,

- Katilanlarin hesaplarinda 22, 23 ve 24.10.2008 tarihlerinde nakit giris-cikislarina iliskin
alindi1 ve 6dendi belgelerinin hicbir bicimde ibraz edilemedigi tespit edilmesi ve IMKB
Yonetmeligi uyarinca islem yapilmasinin istenmesi,

... Kriminal Polis Laboratuvar grafoloji uzmaninca diizenlenen 06.11.2009 tarihli bilirkisi
raporunda tespit edilen; araci firmadan el konulan cergeve sozlesmesi ve ordinolar
uzerindeki imzalarin katilanlara ait oldugu ancak yazi, rakam ve harflerin miistekiler eli
mahsuli olmadiginin belirlenmesi,

Yargilama asamasinda uzman uc¢ kisilik bilirkisi heyetince diizenlenen 02.11.2011 tarihli
bilirkisi raporunda tespit edilen;

- Katilanlar ... ve ... ait oldugu belirtilerek dosyaya sunulan suclama konusu emir alimlarinin
toplu sekilde ve alindigi tarihten sonra toplu sekilde imzalatildigi, bu durumu kurum
calisani... ile ... ''ln konusmalarinin da teyit ettigi,

- El yazis1 ile dizenlenen matbu ordinolarin sonradan veya bos olarak yatirimcilara
diizenletildigi, iizerinde bulunmasi gereken sira numarasinin miiteselsilen takip etmesi
gerekirken, hi¢ sira numarasinin bulunmadid: hususlar birlikte degerlendirildiginde;

Saniklardan ...'1n ....YOnetim Kurulu Baskani oldugu, kardesi ...'In ise sirketin uzun zaman
genel mudirliguni yaptigi, ...'in musteki ... ile tanmstiklari, sanik ...''!n misteki ... ve kiz1 ...
'in paralarinin oldugunu bildigi, yine bir arkadas grubu ile sanik ... ve musteki ... 'in oldugu
bir ortamda sanik ...'1n mugstekiye parasini kar getiren saglam bir hisse senedine yatirmasini
soyledigi, mustekiyi ikna ettikten sonra miisteki ... ve kiz1 ... 'in paralarini 6nce repoya daha
sona karli ve saglam hisse senedi arastirilmasinin yapilmasina ve kendisinin de bu isin
uzmani oldugunu soyledikten sonra yardim ve telkinleri ile misteki ... 'ln 180.000 USD, ...
'in 200.000 USD'yi TL'ye gevirerek ... Bankas1 Ulus Subesi'ne 248.000 TL ve 276.000 TL'yi
yatirdiklar ve beklemede kaldiklari, her iki mistekinin her {i¢ saniga her hangi bir talimat
vermedikleri halde miustekilere ait paranin her nasilsa ... Menkul Kiymetler AS hesabina
aktardiklar,

Bu islemlerden sonra mistekilerin paralarinin ... Bankasi Ulus Subesinden talimatsiz ve
sozlesmesiz sirkete aktarma isini mesrulastirmak icin sanik ... ile miustekilerin ortak
tanidiklar1 olan ve ... Menkul Kiymetler AS eski calisani ... vasitas1 ile miistekilerden
gorismek icin randevu alindigi ve hazirlanan alim satima aracilik gerceve soOzlesmesi ...
tarafindan goturilerek mustekilerin evlerinde miustekilerin sanik ...'a duyduklarnn guven
nedeniyle tarihsiz ve yazisiz bir kisim belgelerin miistekilere imzalattirildigi, mistekilerin
saniklara usuliine uygun herhangi bir yazili veya sozli talimat verilmeden sikayetcilerin
hesaplarindan 09.10.2008'den 21.11.2008 arasinda yogun bicimde "EMNIS" hisse senedi
aliminin gerceklestirildigi ve daha sonraki tarihlerde islemlerin devam ettigi, misteri emir
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formlarinda sirkette calisan sanik ...'un miusteki temsilcisi sifatiyla imzalarinin mevcut
oldugu bu durumda saniklarin mustekilerden ilk asamada aldiklar1 yazisiz ve imzasiz
kagitlar yapilan miisteri emir formlarinin 6nceki islem tarihine gore sahte diizenledikleri,

Olay tarihinde ... Menkul Kiymetler AS'nin yonetim kurulu bagkani olan sanik ... ile adi
gecen sirketin ortagi ve misteri temsilcisi olan diger saniklar ... ve ...'un katilanlar
tarafindan yatirnm amach olarak sirket hesabina aktarilan paralar1 musteri emir formlarinda
sahtecilik yapmak suretiyle sirket hesabindan izinsiz ¢ekip borsada hisse senedi almak
suretiyle katilanlar1 zarara ugrattiklari boylece 5237 sayili TCK'nin 158/1-h maddesinde
ongorulen tacir veya sirket yoneticisi olan ya da sirket adina hareket eden kisilerin ticari
faaliyetleri sirasindaki dolandiricilik sugunu isledikleri bu nedenle mahklmiyetleri yerine
yazili sekilde beraat karari verilmesinin yerinde olmadigi ve hiikkmiin bozulmas: gerektigi,"
gorusuyle itiraz kanun yoluna basvurmustur.

CMK'nin 308. maddesi uyarinca inceleme yapan Yargitay 11. Ceza Dairesince 18.05.2022
tarih ve 2737-9212 sayi ile itiraz nedenlerinin yerinde goriilmediginden bahisle Yargitay
Birinci Baskanlhigina gonderilen dosya, Ceza Genel Kurulunca degerlendirilmis ve aciklanan
gerekcelerle karara baglanmistir.

III. UYUSMAZLIK KAPSAMI VE KONUSU

Saniklar hakkinda 6zel belgede sahtecilik sucundan verilen diisme karari Ozel Dairece
onanmak suretiyle kesinlesmis olup itirazin kapsamina gore inceleme saniklara atili nitelikli
dolandiricilik sucundan kurulan beraat hitkmii ile sinirli olarak yapilmigstir.

Ozel Daire ile Yargitay Cumhuriyet Bassavciligi arasinda olusan ve Ceza Genel Kurulunca
¢ozumlenmesi gereken uyusmazlik; saniklara atili nitelikli dolandiricilik sugunun yasal
unsurlarn itibaryla olusup olusmadiginin belirlenmesine iliskindir.

IV. OLAY VE OLGULAR
Incelenen dosya kapsamindan;

Turkiye ... Bankasi ... Ulus Subesinin 09.10.2008 tarihli ve 18672 sayili, "Subeleraras: Para
Transferi" baslikli dekontuna gore; gonderici sifatiyla katilan ...'in alic1 ... Menkul Kiymetler
AS'nin ... Borsa Subesinde bulunan ... numarali hesabina 248.000 TL havale yaptigi,
dekontun ag¢iklama kisminda "... ... (OTM-43/A) Havale Gonderildi." bilgilerine yer verildigi,

Turkiye ... Bankasi ... Ulus Subesinin 09.10.2008 tarihli ve 18671 sayili, "Subeleraras1 Para
Transferi" baslikli dekontuna gore; gonderici sifatiyla katilan (... ) ...'in alici ... Menkul
Kiymetler AS'nin ... Borsa Subesinde bulunan ... numarali hesabina 276.000 TL havale
yaptigi, dekontun aciklama kisminda "... ... (OTM-43/A) Havale Gonderildi." bilgilerine yer
verildigi,

... Menkul Kiymetler AS tarafindan diizenlenen 09.10.2008 tarihli, 2956 ve 2957 numarali
iki adet Alim Satima Aracilik Cerceve Sozlesmelerine gore; sozlesmelerin ... Menkul
Kiymetler AS ile yatinimeci sifatiyla katilanlar arasinda hisse senedi alim satim ve igslemleri ile
ilgili olarak imzalandigi, islemlerin normal, fon, kredi ve giin i¢i olmak tizere dort bolime
ayrildigi, yatirnmcinin emri verirken bu dort islem tiiriinden birini se¢gmek zorunda oldugu,
normal islemin yatirimcinin mevcut cari bakiyesini kullanarak yaptigi islemler; fon isleminin
yatirirmcinin T+2 takas tarihinde 6deme taahhiidiinde bulunarak yaptig: islemler; kredili
islemin yatirmmcinin kredi kullanarak yaptigi islemler ve giin ici islemin ise giin igerisinde
satma taahhiidi ile alinan ve giin sonunda kapatilmasi zorunlu olan ve yatirimc tarafindan
kapatilmadigi takdirde resen sirket tarafindan kapatilan islemler oldugu, yatirimcinin alig
veya satis1 yapilacak hisse senetleri icin yazili veya sozlu olarak, faks veya telefon yoluyla ya
da internet lUzerinden emir verilebileceqi, telefonla verilen emirlerde ses kaydi alinacaga,
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yazili emirlerde kural olarak elektronik ortamda olusturulan ve ordino diye adlandirilan
standart formlarin kullanilacagi, teknik ariza gibi herhangi bir nedenden dolay: ordinolarin
elektronik ortamda olusturulamamasi halinde yatirimcinin ayni bilgileri iceren ve bu amacla
kullanilan matbu ordinoyu yazili olarak diizenlemek zorunda oldugu, s6zlesmenin feshi
halinde sirketin yatirimcinin hesabinda bulunan sermaye piyasasi araglarini yatirimcinin
talimati dogrultusunda iade etmekle yiukimli oldugu, sozlesmenin siiresiz olarak
diizenlendigi ve taraflarca okunup icerigi hakkinda tam bir anlasma saglanarak 09.10.2008
tarihinde yururluge girdigi,

Katilan ...'e ait 09.10.2008 tarihli ve ... hesap numarali musteri ordinosuna gore; ilk islem
olarak ayni giin saat 16.58'de 4,14 TL birim fiyat tuzerinden 2.500 adet "EMNIS" hisse
senedi alindigi, gin igerisinde de 4,14 TL birim fiyatindan 2.500 adet, 4,16 TL birim
fiyatindan 2.500 adet, 4,20 TL birim fiyatindan 2.500 adet, 4,20 TL birim fiyatindan 2.500
adet, 4,22 TL birim fiyatindan 2.500 adet ve 4,22 TL birim fiyatindan 2.500 adet olmak
iizere toplam 73.200 TL tutarinda "EMNIS" hisse senedi alindigi, islemlerin tiirtiniin giin ici,
emirlerin seklinin yaziyla ve temsilcinin sanik ... oldugu,

Katilan (... ) ...'e ait 09.10.2008 tarihli ve ... hesap numarali musteri ordinosuna gore; ilk
islem olarak ayni giin saat 16.57'de 4,16 TL birim fiyat iizerinden 2.500 adet "EMNIS" hisse
senedi alindigi, gun icerisinde de 4,16 TL birim fiyatindan 2.500 adet, 4,16 TL birim
fiyatindan 2.500 adet, 4,18 TL birim fiyatindan 2.500 adet, 4,18 TL birim fiyatindan 2.500
adet, 4,22 TL birim fiyatindan 2.500 adet ve 4,22 TL birim fiyatindan 2.500 adet olmak
uzere toplam 73.200 TL tutarinda "EMNIS" hisse senedi alindigi, islemlerin tirinin gin ici,
emirlerin seklinin yaziyla ve temsilcinin sanik ... oldugu,

Katilan ...'e ait 26.11.2008 tarihli ve ... hesap numarali musteri ordinosuna gore; ilk islem
olarak saat 09.52'de 3,30 TL birim fiyat tzerinden 2.500 adet "EMNIS" hisse senedi
satildigi, gun igerisinde de 3,30 TL birim fiyatindan 2.500 adet, 3,30 TL birim fiyatindan
2.500 adet, 3,10 TL birim fiyatindan 2.500 adet (alt1 defa), 3,04 TL birim fiyatindan 2.500
adet (iki defa) "EMNIS" hisse senedi satildigi, islemlerin tirinin gin ici, emirlerin seklinin
yaziyla ve temsilcinin sanik ... oldugu,

Katilan (... ) ...'e ait 26.11.2008 tarihli ve ... hesap numarali misteri ordinosuna gore; ilk
islem olarak saat 09.51'de 3,34 TL birim fiyat iizerinden 1.000 adet "EMNIS" hisse senedi
satildigi, gin icerisinde de 3,32 TL birim fiyatindan 1.000 adet "EMNIS" hisse senedi
satildigi, 3,06 TL birim fiyatindan 2.500 ve 528 adet "EMNIS" hisse senedi satildigi,
islemlerin turinin gin ici, emirlerin seklinin yaziyla ve temsilcinin sanik ... oldugu,

. Menkul Kiymetler AS tarafindan katilan ...'e ait ... numarali hesaba iliskin olarak
25.01.2010 tarihinde dizenlenen hesap 0zetine gore; hesapta 17.11.2008 tarihinde 47.847
lot "EMNIS" hisse senedi, 4.000 lot "MERKO" hisse senedi bulundugu, 18.11.2008 tarihinde
48.290 lot "EMNIS" hisse senedi, 0 lot "MERKO" hisse senedi bulundugu ve 18.11.2008
tarihi itibariyla hesabin TL karsiliginin (overall) 431.613,90 TL oldugu, 19.11.2008 tarihinde
yine 48.290 lot "EMNIS" hisse senedi, 0 lot "MERKO" hisse senedi bulunmasina ragmen
19.11.2008 tarihi itibariyla hesabin TL karsiliginin (overall) 383.324,81 TL oldugu,

... Menkul Kiymetler A.S. tarafindan katilan (... ) ...'e ait ... numarali hesaba iliskin olarak
25.01.2010 tarihinde duzenlenen hesap ozetine gore; hesapta 17.11.2008, 18.11.2008 ve
19.11.2008 tarihlerinde 49.113 lot "EMNIS" hisse senedi bulundugu ancak hesabin TL
karsiliginin (overall) 17.11.2008 tarihinde 385.824,42, 18.11.2008 tarihinde 434.937,47 ve
19.11.2008 tarihinde ise 385.824,52 TL oldugu,

... Menkul Kiymetler AS vekili Av. ... imzah ve 17.12.2008 tarihli ihtarnameye gore; ihtar
edenin ... Menkul Kiymetler AS ve muhatabin katilan ... oldugu, katilan ...'in ... Menkul
Kiymetler AS ile imzaladigi 09.10.2008 tarihli ve 2956 sayili alim satima aracilik cerceve
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sozlesmesi geregince ve 5549 sayili Kanun uyarinca son 3 aylik doneme ait elektrik, su,
telefon faturas: veya ikametgah ilmuhaberi gibi adresini teyit edici mahiyetteki belgelerin
teslim edilmesinin istenildigi,

Sanyer 2. Noterliginin 26.12.2008 tarihli ve 13192 yevmiye sayili ihtarnamesine gore; ihtar
edenlerin katilanlar ve muhatabin ... Menkul Kiymetler AS oldugu, halen katilanlarin
hesaplarinda bulunan bakiye tutarlar ile katilanlarin talimati olmadan yapilan islemlerle
harcanan tutarin ve verilen zararin muhatap tarafindan katilanlara iade edilmesinin
istenildigi, ... Menkul Kiymetler AS vekili Av. ... imzali ve 03.01.2009 tarihli cevabi
ihtarnameye gore de; katilanlarin hesaplarindaki mevcut bakiyenin yapilan hisse alim satim
islemleri sonucunda olusmasina ragmen Kkatilanlarin talimati ile hesaplarinda yapilan
islemleri kabul etmemeleri nedeniyle bakiyenin ihtilafli hale geldigi ve bu nedenle ... Menkul
Kiymetler AS'nin katilanlara borglu olmadiginin tespitine yonelik hukuk mahkemesinde dava
acildig1 hususlarinin bildirildigi,

Dosyadaki bilgi ve belgelere gore; katilan ...'e 2008 yil1 Ekim ay1 hesap ekstresinin bekleme
middeti sonunda iade edildigi, 2008 yil1 Kasim ay1 hesap ekstresinin dagitima cikarildigi
ancak tebligine iliskin evrakin dosyada mevcut olmadigi, 2008 yili Aralik ayr hesap
ekstresinin 14.01.2009 tarihinde teblig edildigi; katilan ...'a 2008 yili Ekim ay1 hesap
ekstresinin 19.11.2008 tarihinde teblig edildigi, 2008 yili Kasim ay1 hesap ekstresinin
dagitima cikarildigi ancak tebligine iliskin evrakin dosyada mevcut olmadigi, 2008 yili Aralik
ay! hesap ekstresinin ise bekleme miiddeti sonunda iade edildigi,

. 9. Noterliginin 16.12.2008 tarihli ve 29166 yevmiye numarali ihtarnamesine gore;
muhatap sifatiyla katilan ...'e 15.11.2008 tarihinde gonderilen hesap ekstrelerinin teblig
edilemedigi ve iade edildigi, 06.12.2008 tarihli ekstrenin halen kabul edilmedigi belirtilerek
3 gun icerisinde hesap ekstreleri hakkinda mutabakat saglanmasi gerektiginin bildirildigi,
tebligat gorevlisi 07.12.2008 tarihinde adrese gittiginde muhatabin adreste oldugu halde
kapiy1 agmadigindan evrakin muhtara birakilarak 2 nolu haber kagidinin adresin kapisina
yapistirilip blok gorevlisine haber verildigi,

. 9. Noterliginin 17.12.2008 tarihli ve 29562 yevmiye numarali ihtarnamesine gore;
muhatap sifatiyla katilan ...'a 19.10.2008 tarihinden 21.11.2008 tarihine kadar yapilan
islemlerde imzanin muhataba ait olup olmadigi hususunda olusan tereddiit nedeniyle bu
konuda beyanda bulunmasi, hesap ekstreleri hakkinda mutabakat saglanmasi gerektiginin
bildirildigi, tebligat gorevlisi 19.12.2008 tarihinde adrese gittiginde muhatabin ise gittiginin
komsusu ... tarafindan beyan edilmesi uzerine evrakin muhtara birakilarak 2 nolu haber
kagidinin adresin kapisina yapistirilip komsusuna haber verildigi,

Sermaye Piyasasi Kurulunun 2011 tarihli, 11057 sayih ve Yatirimcilarn Koruma Fonu'na
hitaben yazisina gore; ... Menkul Kiymetler AS'nin faaliyetlerinin 02.12.2011 tarihi ve 19.30
saati itibariyla siirekli olarak durdurularak sahip oldugu yetki belgelerinin iptal edilmesine
ve ... Menkul Kiymetler AS'nin Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 46/h maddesi uyarinca tedrici
tasfiyesine karar verildigi,

Grafoloji ve sahtecilik uzmamni bilirkisi tarafindan diizenlenen 06.11.2009 tarihli raporda;
katilan ...'e iliskin olarak 09.10.2009 tarihli Alim Satima Aracilik Cergeve Sozlesmesi,
Karsilikli Taahhutname, SMS Sifre Taahhutnamesi, Miusteri Bilgi Formu ve Sermaye
Piyasasi Islemleri Risk Bildirim Formu ile 09.10.2008, 10.10.2008, 13.10.2008, 14.10.2008,
15.10.2008, 16.10.2008, 17.10.2008, 20.10.2008, 21.10.2008, 22.10.2008, 23.10.2008,
24.10.2008, 27.10.2008, 28.10.2008, 31.10.2008, 04.11.2008, 05.11.2008, 06.11.2008,
14.11.2008 ve 26.11.2008 tarihli Misteri Ordinosu baslikl1 belgelerdeki imzalarin katilan
..."in eli mahsulii olduklari, Alim Satima Aracilik Cerceve Sozlesmesindeki 09.10.2008 tarih
yazisinin ise katilan ...'in eli irini olmadigi; katilan ...'a iliskin olarak 09.10.2009 tarihli
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Alim Satima Aracilik Cergeve SoOzlesmesi, Karsilikli Taahhiithame, SMS Sifre
Taahhiitnamesi, Miisteri Bilgi Formu ve Sermaye Piyasasi Islemleri Risk Bildirim Formu ile
09.10.2008, 10.10.2008, 13.10.2008, 14.10.2008, 15.10.2008, 16.10.2008, 17.10.2008,
20.10.2008, 21.10.2008, 22.10.2008, 23.10.2008, 24.10.2008, 27.10.2008, 28.10.2008,
30.10.2008, 31.10.2008, 03.11.2008, 04.11.2008, 05.11.2008 ve 26.11.2008 tarihli Musteri
Ordinosu baglikli belgelerdeki imzalarin katilan ...'in eli mahsuli olduklarinin tespit edildigi,

... Menkul Kiymetler Borsasi Teftis Kurulu Baskanliginca diizenlenen 03.09.2009 tarihli
Uyusmazlhk Disiplin Incelemesine gore; katilanlar tarafindan 09.10.2008 tarihli olarak
imzalanan alim satima aracilik gergeve soOzlesmelerinin uzerlerinde SYM-GM-V8-5313
18.11.2008 ve SYM-GM-V8-5314 18.11.2008 ibarelerinin yazili oldugu, sozlesmelerin ...
Menkul Kiymetler AS'nin muhasebe programina 18.11.2008 tarihinde taranarak yiiklendigi,
ancak soOzlesmelerin, tuzerlerinde bulunan 09.10.2008 tarihi sonrasinda diizenlendigi
yoniinde bir tespite ulasilamadidi, soz konusu soOzlesmeler ile katilanlar ... ve ... 'In ...
Menkul Kiymetler AS nezdinde sirasiyla ... ve ... numarali hesaplan actirdiklan ve hesap
ekstreleri incelendiginde hesaplardaki ilk islemin 09.10.2008 tarihinde oldugu, bu tarihte
katilan ...'in hesabina 248.000 TL, katilan ...''!n hesabina 276.000 TL nakit girisi yapildig,
ayn1 gun katilan ...'in hesabina 41.733 TL tutarinda 9.969 adet ve katilan ...'in hesabina da
48.185 TL tutarinda 11.501 adet "EMNIS" kodlu hisse senedi alis1 gerceklestirildidi,
21.11.2008 tarihine kadar yogun olarak "EMNIS" hisse senedinde olmak iizere islemler
yapildigi, bu tarihe kadar olan islemlerin tamamina ait imzali ordinolarin ibraz edildigi,
21.11.2008 ve 25.11.2008 tarihlerinde "EMNIS" hisse senedinde gerceklestirilen islemlere
ait musteri emir formlarinin ise ibraz edilmedigi, ardindan 26.11.2008 tarihinde katilan ...'in
hesabindaki "EMNIS" hisse senedi bakiyesi olan 28.684 adet ve katilan ...''ln hesabindaki
"EMNIS" hisse senedi bakiyesi olan 37.028 adet satis isleminin gerceklestirildigi, islemlere
ait misteri emir formlarinin de ibraz edilmedigi, her iki yatirirmcinin hesabinda
27.11.2008-17.12.2008 tarih araliginda "EMNIS" kodlu hisse senedi disindaki hisselerde
alim satim islemleri yapilmis olup bu islemlere ait miisteri emir formlarinin ibraz edilmedigi,
19.12.2008 tarihi itibariyla hisse senedi stoku bulunmayan her iki hesaptan katilan ...'e ait
olan hesapta 183.423 TL ve katilan ...'a ait hesapta ise 167.636 TL tutarinda nakit bakiye
bulundugu, yapilan islemler neticesinde katilan ...'in hesabinda 64.577 TL ve katilan ...'in
hesabinda 108.364 TL olmak lizere so6z konusu iki hesapta toplam 172.941 TL'lik deger
kaybinin meydana geldigi, her iki yatimmcinin hesabinda bulunan s6z konusu nakitlerin
19.12.2008 tarihten itibaren vadeli mevduatta degerlendirildigi, katilanlarin cari hesaplari
incelendiginde, her iki hesaptan 22.10.2008 tarihinde Nakit Odenen aciklamasiyla sirasiyla
40.000 TL ve 145.000 TL; 23.10.2008 tarihinde ayni aciklamayla 104.000 TL ye 62.000 TL
cikis islemi yapildidi, cikis yapilan bu tutarlarin yani sirasiyla 144.000 TL ve 207.000 TL'nin
bu defa Nakit Tahsil Edilen aciklamasiyla 24.10.2008 tarihinde hesaplara alacak
kaydedildigi, s0z konusu bu islemlere iliskin tahsilat/tediye makbuzlarinin ibraz edilmedigi,

Menkul Kiymetler AS tarafindan katilanlara hesap ektstresi gonderildigi,
09.10.2008-14.11.2008 doneminde gercgeklestirilen islemlere ait olarak ibraz edilen ve
bilgisayar ortaminda diizenlenmis olan misteri emir formlarinin emirlerin alindig: esnada
katilanlarin imzalarini havi olarak duzenlenmeyip giunlik toplu olarak c¢iktisi alinarak
katilanlara imzalatildigi, 26.11.2008 tarihli ordinolarin da, misteri emir formlarina benzer
bicimde emirlerin alinmasi esnasinda degil ya sonradan ya da bos olarak katilanlara
imzalatildigi, 21.11.2008 ve 25.11.2008 tarihleri ile 27.11.2008-17.12.2008 doneminde
gerceklestirilen islemlere iliskin olarak katilanlarin imzalarini havi miisteri emir formlarinin
ve katilanlarin hesaplarinda yapilan nakit giris/cikislarina iligskin katilanlarin imzasini havi
Nakit Alind1 ve Nakit Odendi belgelerinin ibraz edilmedigi, raporun Sermaye Piyasasi
Kuruluna ve ... Menkul Kiymetler Borsasi Disiplin Komitesine iletildigi,
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Sermaye Piyasasi Kurulunca diizenlenen 13.08.2009 tarihli rapora gore; saniklar ... ve ..."in
... Menkul Kiymetler AS'nin sirasiyla %52 ve %45 pay oranlarina sahip biiyiikk ortaklari
olduklari, sanik ...\ln yonetim kurulu baskani, sanik ...'in ise genel mudiur olarak gorev
yaptigi, katilanlar vekili Av. ... tarafindan 31.12.2008 tarihinde iletilen sikdyet dilekgesinde
yer alan hususlara iliskin ... Menkul Kiymetler AS nezdindeki belgelerin incelenmesinde,
katilanlar ile ayri1 ayri1 09.10.2008 tarihinde imzalanmis Alim Satimina Aracilik Cerceve
Sozlesmelerinin bulundugu, katilan ...'in hesabinda 13.10.2008 tarihinden 17.12.2008
tarihine, katilan ...'n hesabinda 13.10.2008 tarihinden 16.12.2008 tarihine kadar hisse
senedi alim satim islemi gerceklestirildigi, 13.10.2008 tarihinden 20.11.2008 tarihine kadar
olan hisse senedi alim satim islemleri i¢in emirlerin katilanlar tarafindan verildigini tevsik
edici nitelikte imzali misteri emir formlarinin bulundugu, ancak bu tarihten sonra
26.11.2008 tarihi disindaki 21.11.2008, 25.11.2008, 27.11.2008, 01-03.12.2008,
05.12.2008, 12.12.2008 ve 17.12.2008 tarihlerinde gerceklesen islemlere iliskin musteri
emir formlarinda imza bulunmadigi, sirketin ... Subesi sorumlusu tanik... in katilanlarla
20.11.2008 tarihinden sonra yapilan islemlere iliskin musteri emir formlarini imzalatmak
icin yaptigi ve kayit altina alinan telefon goriismesinde;

: Bende imzalamaniz gereken ordinolar var. Ben ... sube muduriyim. ... Bey'le
gondersem onlar1 imzalayip bana gonderebilir misiniz?

...: Simdi ne oluyor? Ne zaman satiyoruz bunlari?
... : Simdi soyle soyleyeyim.
...: Ne zaman nakde doénecegiz yani?

Soyle sOyleyeyim ... Hanim, hesap numaraniz .... Bakiyorum islemlerinizi ben
girmedigim igin... hesabinizda 10.000 lot ... géziikiiyor. Duyuyor musunuz beni?

: Duyuyorum ama dediklerinizi anlamiyorum ben sorumun cevabim bekliyorum, siz
konusacaksiniz sonunda ben sorumun cevabini alacagim diye bekliyorum. Simdi bu
soylediklerinizden anlamiyorum ben, hi¢c daha 6nce hisse senedi oynamadigim igin, benim
sorum su, ne zaman biz nakde donecegqiz?

... : Yani simdi hesabinizda 10.000 lot ... var, eger onu satarsaniz 15.400 YTL'lik bir hisse
senedi var gerisi nakitti. Eger bunu satarsaniz nakde donmis olursunuz.

...: Ne kadar var nakitte su anda?
... : Su anki satis fiyatiyla 167.059 sizin hesabiniz.

.: Toplam?

.: Toplam?
: Evet, overall'unuz...
.: Ben 276 milyar yatirmistim, o zaman bayag: bir zararda gozikiyorum, degil mi?
: Oyle goziikiiyor, sanirim.
.: Anladim, yani 276 milyarim su anda 167, ne kadar oldu dediniz?
...:Suan 167.059 overall'unuz ... Hanim

...: Ben hic¢bir sey imzalamiyorum bu saatten sonra. Ben ... Bey'le goriisecegim. Siz yoksunuz
arada.

Zaten ben bu konularla direk degilim. Bakin. Simdi eger siz bu ordinoyu
imzalamazsaniz...
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...: Imzalamiyorum. 276 milyar yatirdim, benim su an param ne kadar, bir daha soyleyin.

... : Simdi bakin bu takdirde olmasi gereken sey, yani, eger imzalamazsaniz islemlerin iptal
edilmesi gerekiyor mevzuata gore.

...: ... Biz senin lafinla bir tane pul almayiz. ...'a, 20 senelik arkadasliga, dostluga 200.000
dolar para bankadan c¢ekilip aynen bunlarin hepsi kayitlarda var.

...Biz hayatimizda borsanin 'b'sini bilmeyiz, bunu bilen insanlar da var, ne gerekirse o olur.
...'in ben de cep telefonunda mesajlari var.

...Ne imzas1 biz 0 zaman da imza atmiyorduk ama ... Bey imza at dedi. Attik. ... sunu soyle
yap dedi. Yaptik. Dedik ki bu ..., bizim 20 senelik dostumuz. Kocaman ... Menkul Degerler'in
sahibi. Biz 200.000'er dolar paramizi bozdurduk, ayni gun iki dakika sonra bunlara yatirdik.

...Bize dediginizde %50 kar edeceksiniz diye bu ise sokuldu. Kendisinin almis oldugu, ...
Menkul Degerler'in 2.000 liraya almis oldugu eminis, meminis biz bunlar1 bilmeyiz. Biz
bilmeyiz ki eminis nedir. Hayatimizda, benim yasim 57, hayatimda borsanin kapisindan
gecmedim. ... Bey bana ben kefilim dedi. Sen bana veriyorsun dedi.

... : Ben sizi dinledim, beni bir dakika dinler misiniz? Bakin ben ... Subesinde ¢alisiyorum. ...
Sube sorumlusuyum. Ismim .... Sizinle daha énce de gériismedik. Ama soyle, bakin, buras:
kurumsal bir sirket, genel mudurligimiz ...'da, biliyorsunuz ve biz...

.: Genel mudiruniz hangisi sizin?

: Genel Mudurligimiz ...'da.
.: Ne? Ismi ne?

: Genel Mudurumizden mi bahsediyorsunuz? ....
.. Ee tamam iste, sabahtan beri konusacagim.

... : Yani tamam bakin bu sirket isleyisi, i¢ denetim, bu tir seyleri, mevzuati, mevzuat geregqi
benim size imzalamak tizere ordinoyu gondermem gerekiyor. Eger siz bunu imzalamazsaniz
zaten islemler iptal olacak. Ve burada satis islemleri var en son, yani bu islemlerin iptal
edilmesi gerekecek ve bunda bayag ciddi bir zarariniz olacak. Onu isterseniz, karar sizindir,
takdir sizindir. Ben bunu size soylemekle ve iletmekle yikimliyim gorevim geregi."
seklinde konusmalarin gectigi, yapilan degerlendirmede;

1- Araci kurum yetkililerinin, katilanlarin hisse senedi alim satim islemlerinde inisiyatif
kullandiklarinin, yani alim satim kararlarinin araci kurum yetkilileri tarafindan verildiginin
ve gercgeklesen islemlere iliskin olarak hazirlanan miusteri emir formlarina katilanlarin
imzalarn alinmak suretiyle, musteri onayinin temin edilmesi yonunde bir uygulama
yuritildiginin, katilanlar ile araci kurum arasinda hisse senedi alim satim islemlerine
yonelik yazili olmayan bir vekalet iliskisi kuruldugunun anlasilmasi nedeniyle araci kurum
hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 47/A maddesi geregince, asgari idari para cezasi
tutarinda (15.000 TL) idari para cezasi uygulanmasinin uygun olacagi,

2- 21.11.2008, 25.11.2008, 27.11.2008, 01-03.12.2008, 05.12.2008, 12.12.2008 ve
17.12.2008 tarihlerinde katilanlara ait hesaplarda gerceklesen hisse senedi alim satim islem
emirlerinin ilgili katilanlar tarafindan verildigini tevsik edici nitelikte araci kurum nezdinde
tevsik edici bir kayit bulunmadig: dikkate alinarak, araci kurum hakkinda Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 47/A maddesi geregince, asgari idari para cezasi tutarinda (15.000 TL) idari
para cezasi uygulanmasinin uygun olacagi,
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3- Araci kurum yetkilileri tarafindan katilanlar bilgilendirilerek onlar adina karar verilmek
suretiyle hisse senedi islemlerinin gerceklestirildigi, somut olayda Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 47/I-A-5 maddesinde oOngorildigu sekilde araci kuruma tevdi edilen hisse
senetlerinin kendisi veya baskasi menfaatine kullanilmasinin s6z konusu olmadigi ve bu
nedenle, ilgili Kanun maddesi kapsaminda tanimlanan sug fiillerinin olusmadig: kanaatine
ulasildigi,

4- Katilanlarin hesaplarinda 22.10.2008, 23.10.2008 ve 24.10.2008 tarihli nakit
giris/cikislarina iliskin 6dendi ve alindi belgelerinin araci kurum tarafindan ibraz edilmemesi
nedeniyle, araci kurumun uyarilmasinin uygun olacagi bilgilerine yer verildigi,

Dosyada CD'si mevcut olan ve ... Subesi sorumlusu tanik... 'iIn katilanlarla yaptig: telefon
gorismesinin yukarida bahsedilen Uyusmazlik Disiplin Incelemesine dahil edilmeyen 4.32.
saniyesinden sonrasinin incelenmesinde katilan ...'in; "Ha bugin bana dese ki evini sat
gonder, ben ona parayl gonderirim ... beye. Siz araya girmeyin, ... '... sonrasi ben sana
donecegim.' dedi. Donmezse ... beye durumu anlatacagim, eminim ki ... bey beni
anlayacaktir. ... beyin sesi de var bende, 'Bana guvenin en ufak bir risk yok beni bilirsin.'
diye. Ben bilmem ... batt1 ¢ikt1 o ... Menkul Degerlerdir. O bu isi yapiyor, onun isi bu, 'Merak
etme benim isim bu.' dedi. Bende sesli mesajlar1 var, bunlarin hepsini ... bey gorsin, ben
tanimam, ben batt1 bilmem.

... bey bana en fazla diyebilir ki 'Kar ettiniz de kar edemediniz.' Peki ver bakayim 200'er bin
dolarimiz1 kurus kurus o giinkii. Bankadan ¢ektik. Kizimin ofis parasi bu. Biz ... beye 'Bir ay
olmak tizere ofisi alalim mi borca girip, bir aksilik olur mu?', 'Hayir sen bir ay on gun
sonraya kefil ol al.'

Biz bir ay sonra 130.000 Dolar bankadan krediyle bor¢ para aldik. Simdi biz bunu
odeyemezsek bu para gelip oraya girmezse. Biz ne dusundik dedik ki nasilsa bu para
artacak. Eger 100.000 Dolar, 100.000 Dolar artar. Boylece ofisi kredisiz aliriz dedik. Ama
bir ay on giin gegince ... bana dedi ki (bak gireyim mi girmeyeyim mi) 'Sen gir.' dedi. Bunlarn
da inkar etmiyor artik o kadar da yapmiyor, Allah razi olsun, Ben de girdim. Simdi kalkip da
bankaya, evin, malin sahibine 'Biz kagit aldik, benim arkadasim var, bana kagit al dedi,
manipiile manipiile bir boklar bir seyler ..., ne olacaksa olacakti, sen bana birak benim isim
bu dedi.' deyip de ben boyle, boyle bir sey denir mi manyak misin derler bana zaten bunu
ben diyemem.

... beye kibar kibar deyin ki, ben olsaydim ... beyin yerinde serefim iizerine para 6nemli degil
biz burda bir anne kiziz, ben bunu asla ...'e sOylemezdim. Ben en fazla ... derdim 'Ya
bekleyeceksiniz kar etmek icin biraz piyasa bozuk'. ...Biz ona soyledik bak dedik piyasa
bozuk diinya batiyor. 'Siz bana birakin.' peki kardesim simdi benim soylediklerimi bana tip
tip paran senin ben kendim hisse aldim paran senin batti mi diyecek? Ben bunu dinler
miyim?

Bak benim param batar ama bunun bedelini hep beraber 6deriz. Hepimiz manset oluruz. 20

yillik dostluk biter. 58 yasindayim ben. Benim 35 senelik eme@gim bu para. Kizima bir ofis
alayim diye biriktirdim. Ofis ekmek teknesi. ...Simdi para batsin diye mi gonderdim ben?

... bu kagitlam aynen alacakti kendisi. Biz ona bankada duran 380.000 kayitli dolarimizi
gonderdik. 180.000'i benim, 200.000'i kizzimin. ...'in yapmas1 gereken 380.000 Dolar para
alir kendi 6zel hesabindan o satar bir dairesini bize. Alir o kagitlar1 ii¢c ayda alt1 ayda bir
senede eski haline iki misline ¢ikartir. Bu ...'in yapmasi gerekendir.

... hanim biz bir yere imza atmiyoruz. Ve eger ... bana donsin evet bu ... bitmistir, dostluk
bitmistir derse biz ne gerekirse giiveni, hizmeti, emniyeti suistimal, bir sey ¢cikmasa bile ne
gerekirse ... avukat. ...Ben dedim ...'e soyledim benden sonra senin parani gonderecek diye.
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Peki anne dedi. Ben dedi kar mar istemiyorum ben parami istiyorum anne dedi. Artik yeter
dedi. ...Beni arasin .... Sen bana 'Borsaya gel gir ... hanim.' demedin, bana ... soyledi. 'Bana
parayi ver sen karisma.' diyen bana .... Ben paray1 veriyorum, bir seye karismiyorum, parami
gerisin geri istiyorum, kar istemiyorum. Kendi paramiz istiyoruz, biz kar istemiyoruz. ...'e
aynen boyle soylersin, benle konusan .... Aynen soylediklerimi soyleyin, tamam." dedigi,

Sermaye Piyasas1 Kurulunun 11.12.2009 tarihli ve 1055 sayili karar ile;

1- Seri: V, No: 46 sayili Teblig'in 58. maddesinin (k) maddesine aykiri olarak, araci kurum ile
yatinnmecilar ... ve (... ) ... arasinda hisse senedi alim satim islemlerine yonelik yazil1 olmayan
bir vekalet iliskisi kurulmus olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 47/A maddesi
geregince, araci kurum hakkinda 15.000 TL idari para cezasi uygulanmasina,

2- Seri: V, No: 6 sayili Tebligi'in miisteri emirlerinin alinmasi ve diizenlenmesine iliskin 9.
maddesine aykir1 olarak, 21.11.2008, 25.11.2008, 27.11.2008, 01-03.12.2008, 05.12.2008,
12.12.2008 ve 17.12.2008 tarihlerinde katilanlar ... ve (... ) ...'e ait hesaplarda gerceklesen
hisse senedi alim satim islem emirlerinin katilanlar tarafindan verildigini tevsik edici
nitelikte araci kurum nezdinde bir kayit bulunmadig: dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 47/A maddesi geregince, araci kurum hakkinda 15.000 TL idari para cezasi
uygulanmasina,

3- Katilanlarin 22.10.2008, 23.10.2008 ve 24.10.2008 tarihli nakit giris/cikislara iligkin
o0dendi ve alindi belgelerinin diizenlenmemis olmasinin Seri: V, No: 6 sayili Teblig'in 5.
maddesine aykirilik teskil etmesi nedeniyle, konu hakkinda daha 6nce uyarisi bulunmayan
Araci Kurum'un uyarilmasina,

Karar verildigi,

Prof. Dr. ..., Yrd. Dog. Dr. ... ve emekli banka mudira ... tarafindan diizenlenen 02.11.2011
tarihli uc kisilik bilirkisi raporunda; alim-satim emirlerinin katilanlarin rizasi ve bilgisi
dahilinde gerceklesmedigi, katilanlarin iradesinin aksine somut olayda zilyetligin devri
amaci disinda tasarrufta bulunuldugu ve bu nedenle hizmet nedeniyle giiveni kotiye
kullanma sucunun maddi unsurun gercgeklesmis oldugu, ayni sekilde hisse senedi alim satim
islemlerinde ordinolarda yer alan imza disindaki kisimlarin oOzellikle de alim miktarina
(tutar) ve hangi hissenin alinacagina iliskin bilgilerin bluyik onem arz ettigi, zira
gerceklestirilen islemlerden (hangi hisseden ne kadar alindigindan, satildigindan)
yatirimcilarin haberdar olup olmadiklarinin ancak bu bilgilerle ispatlanabilecegi, sucun
manevi unsurunun somut olayda mevcut olup olmadig: degerlendirmesinin ise delillerin
vasitasizligi ilkesinden hareketle bizzat mahkemece yapilmasi gerektigi kanaatine varildigi,

... 10. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2011/476 esas sayili dosyasinda ... Menkul Kiymetler AS
vekili tarafindan katilanlar aleyhinde 02.01.2009 tarihinde acilan menfi tespit davasinda;
02.01.2009 tarihi itibariyle katilan ...'in hesap bakiyesinin 188.396,54 TL, katilan ...'in hesap
bakiyesinin ise 175.242,57 TL oldugu, dinya ve Turkiye borsalarinda yasanan finansman
krizi nedeniyle katilanlarin islem yaptiklari hisse senetlerinde diisiis meydana geldigi,
katilanlarin da bu gsekilde dististen dolayr zarara ugradiklarini, katilanlarin ugramais
olduklar1 bu zarar1 gonderdikleri ihtarname ile araci kurumdan talep ettikleri, oysa bu
taleplerin yerinde olmadig: belirtilerek davanin kabuli ile katilan ...'e 59.603,46 TL ve
katilan ...'a 100.757,43 TL olmak tizere araci kurumun toplam 160.360,84 TL kadar borg¢lu
olmadiginin tespitine karar verilmesinin ve ... 5. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2009/118 esas
sayll1 dosyasinda katilanlar tarafindan ... Menkul Kiymetler AS aleyhinde 26.02.2009
tarihinde acilan alacak davasinda ise; hisse senedi alim satim aracilik sozlesmesi geregince
katilanlarin rizalar1 ve talepleri disinda yapilan islemler sebebiyle ugradiklar1 zararin
tahsilinin istenildigi, her iki dosyanin birlestirildigi ve alinan bilirkisi raporunda, katilanlarin
hesaplarinda 20.11.2008- 17.12.2009 doneminde gerceklestirilen tum islemlerin vekaletsiz
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... gorme kapsaminda degerlendirilerek katilanlar1 baglamayacagi ve hesaplarin 20.11.2008
tarihine dondurilmesi gerektigi, 21.11.2008-17.12.2008 doneminde gergeklestirilen hisse
alim satimlarinin hi¢ yapilmamis kabul edilmesi gerektiginin belirtildigi, yapilan yargilama
sonucunda da ... 10. Asliye Ticaret Mahkemesince 06.03.2013 tarih ve 476-87 say1 ile menfi
tespit davasinin reddine, alacak davasinin kabuliine ve katilan ...'e 149.053,67 TL, katilan
...']a ise 163.924,75 TL oOdenmesine karar verildigi, temyiz iizerine dosyay1 inceleyen
Yargitay (Kapatilan) 19. Hukuk Dairesince 19.02.2014 tarih ve 18652-3199 say1 ile
reddedilen asil davada maktu karar ve ilam harci alinmasi gerektiginin ve kabul edilen
birlesen davada ise Yatirimcilar1 Koruma Fonu'na devredilen araci kurum ... Menkul
Kiymetler AS'nin usulsiiz islemler ile katilanlari zarara ugrattiginin anlasildigi ancak
Yatinmecilan Koruma Fonu'nun bir ticari sirket olmayip bir kamu kurulusu olmasi nedeniyle
yaptiglt islemlerin ticari nitelikte sayilip aleyhine avans faizi uygulanamayacaginin
gozetilmemesi isabetsizliklerinden bozulmasina karar verildigi,

Tedrici Tasfiye Halinde ... Menkul Kiymetler AS'yi temsilen ... ve ... imzah katilan ...'e
hitaben diizenlenen 29.06.2015 tarihli ve 2973 sayili yaziya gore; ... Menkul Kiymetler AS
hakkinda ... 10. Asliye Ticaret Mahkemesinde acilan 2011/476 esas sayili davanin
25.05.2015 tarihli durusmasinda mahkeme tarafindan Yargitay 19. Hukuk Dairesinin
2014/3199 sayih kararina uyulmasi yoniinde karar verildigi, Mahkemenin s6z konusu uyma
karan ile davanin gecikme faizi hari¢ olmak iizere 163.924,75 TL'lik asil alacaga iliskin
kisminin kesinlestigi belirtilerek s6z konusu 6demenin yapilabilmesi i¢in banka hesabinin
yazili olarak bildirilmesinin istenildigi,

Tedrici Tasfiye Halinde ... Menkul Kiymetler AS'yi temsilen ... ve ... imzali katilan ...'e
hitaben diizenlenen 29.06.2015 tarihli ve 2974 sayili yaziya gore; ... Menkul Kiymetler AS
hakkinda ... 10. Asliye Ticaret Mahkemesinde acilan 2011/476 esas sayilli davanin
25.05.2015 tarihli durusmasinda mahkeme tarafindan Yargitay 19. Hukuk Dairesinin
2014/3199 sayil kararina uyulmas: yoniinde karar verildigi, Mahkemenin s6z konusu uyma
karan ile davanin gecikme faizi hari¢c olmak tizere 149.053,67 TL'lik asil alacaga iliskin
kisminin kesinlestigi belirtilerek s6z konusu 6demenin yapilabilmesi icin banka hesabinin
yazili olarak bildirilmesinin istenildigi,

... 5. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2009/356 esas sayili dosyasinda; davaci olan katilanlarin
hisse senedi alim satimi i¢in davali ... Menkul Kiymetler AS nezdinde hesap agtirarak toplam
524.000 TL para yatirdiklari, ancak katilanlarin talimati ve izni olmadan usulsuz alim
satimlar yapildig: ve hesapta kalan 363.639,11 TL'nin katilanlara odenmedigi belirtilerek
anilan bedelin temerriit faizi ile birlikte tahsilinin talep ve dava edildigi, Mahkemece
05.11.2009 tarih ve 356-490 say1 ile davanin kabuliine, 363.639,11 TL'min 03.01.2009
tarihinden itibaren avans oranlar uzerinden isleyecek faizi ile birlikte davali ... Menkul
Kiymetler AS'den alinarak 188.396,54 TL'sinin katilan ...'e, 175.242,57 TL'sinin katilan ...'a
odenmesine karar verildigi, hikmin temyizi tizerine dosyayi inceleyen Yargitay 11. Hukuk
Dairesinin 01.12.2011 tarihli ve 5253-16239 sayil1 karari ile onandigi,

... Menkul Kiymetler AS'nin devredildigi Yatirimcilar1 Koruma Fonu'nun sanik ... mudafisi
Av. ...'a hitaben 27.11.2012 tarihli ve 5215 sayil1 cevabi yazisina gore; 27.09.2012 tarihinde
katilan ...'e 288.702 TL anapara, 42.042,23 TL faiz olmak uzere toplam 330.744,23 TL,
katilan ...'a ise 268.544,63 TL anapara, 39.106,81 TL faiz olmak tizere toplam 307.651,44 TL
0deme yapildigi ve bu Odemelere iliskin Vakiflar Bankasina ait 27.09.2012 tarihli
dekontlarin yaz1 ekinde gonderildigi,

Anlasilmaktadir.

Katilan ... savcilikta; Hukukcgular Sitesi'ndeki evini sattigini, kizi olan katilan ...'\n da biiro
almak tizere para biriktirdigini, uzun yillardir tanidig: sanik ... ile ...'dan ...'a geldiginde
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firsat buldukca goristiiklerini, sanik ...'in kardesi olan sanik ...'1 da tanidigini, sanik ...'in son
donemde borsada kazang saglayabileceklerini ve ortag: oldugu ... Menkul Kiymetler AS'ye
kendisinin ve kizinin para yatirmasini israrla istemeye basladigini, borsaya yabanci oldugu
icin 6nce bu teklife sicak bakmadigini, ancak 1srar1 tizerine kabul ettiklerini ve 09.10.2008
tarihinde kendisinin 180.000 Dolar, kizinin da 200.000 Dolar birikimlerini TL'ye ¢evirip ...
Bankasi Ulus Subesinde sanik ...'in bildirdigi hesaba yatirdiklarini, ancak borsada hisse
senedi alip almayacaklarina henliz karar vermemis olduklarim1 ve sozlesme de
imzalamadiklarini, paray: yatirdiktan 9-10 gun sonra sanik ..'in arayarak sozlesme
yapmalar1 gerektigini soyledigini, ertesi gin ... isimli bir sirket calisaninin matbu bir
sozlesmeyi evine getirdigini, kendisinin  kesinlikle gec¢mise yonelik evrak
imzalayamayacagini soyledigini, sozlesmede tarih olmadigini, kendisinin de imzay: atarken
tarih yazmadigini, kizinin da ayni bicimde sozlesmeyi imzaladigini, birka¢ giin sonra sanik
...'In yine arayarak sOzlesmede bazi eksiklikler oldugunu soyledigini, yine ... isimli ¢calisanin
evine geldigini, imzaladig1 onceki sozlesmeyi yirtip yeni bir soézlesme imzaladigini, bu
sozlesmede de tarih bulunmadigini, daha sonra herhangi bir talimat vermedigi halde
paranin hesaba yatirlmasindan 5 dakika sonra piyasada bilinmeyen muhtemelen
kendilerine ait ya da kendi zararlarini telafi etmek amaciyla adini bile duymadig1 kagitlara
yatirildigini ve biiyiik miktarlarda zarar ettiklerini 6grendigini, telefonla aradig: sanik ...'in,
sanik ..."in borsada yasakh oldugunu ve esasen sirketin ortagi olmadiginmi soyledigini, sanik
... ile de goriustigini "Yasal yollara basvurma, ben sana 2 ay icerisinde parani verecegim."
dedigini,

Mahkemede; sanik ...'u tamimadigini ve hi¢ gérmedigini, sanik ..."in "... sen de borsadan
hisse senedi alsana, bankaya iki kurus faizle gidim gidim para artmaz, paranizi repo faize
yatirin, hisse senetlerini ¢cevreden sorun, hangi hisse senetleri saglamdir kazandirir bir
arastirma yapin, ben bu konunun uzmaniyim bana da sorarsiniz." dedigini, parayi
yatirdiktan 15-16 gun sonra sanik ...'in arayarak "... bazi belgeleri imzalamaniz lazim."
dedigini, ... isimli ¢galisanin getirdigi kagitlar imzaladigim1 ancak kagitlarin ¢ok bos yerleri
oldugunu, kagitlar1 okudugu kadariyla paranin kendisine ait olduguna dair boliimlerini
imzaladigini, herhangi bir kimseye yetki veya vekalet vermedigini, sonra borsadan kagitlar
gelmeye basladigini ve paralarinin borsaya yatirildigini anladiklarini, eve borsa ile ilgili
belgeler geldikten kisa bir slire sonra da sanik ...'in eve telefon actigini ve "Sakin iiziilmeyin
boyle bir sey yaptik ancak borsa diistii zarar ettiniz, ben iki ay icerisinde paranizi faizi ile
birlikte 0deyece@im, bana siire ver." deyip kendisinden bir de vekaletname istedigini ancak
vermedigini, Sermaye Piyasasi Kurulunun kendilerine ... Menkul Kiymetler AS'de duran
nakit paralarin1 6dedigini, ancak inisiyatifleri disinda kullanilan miktar1 6demedigini,

Katilan ... savcilikta; annesinin tanidig: olan sanik ...'in israrlar lizerine annesi ile birlikte
paralarini yatirmaya razi olduklarini, fakat sanik ...'e 6zellikle ilk asamada kagida para
yatirmak istemedigini sdyledigini, sanik ...'in de paranin repoda gecelik faizde bekleyecegi
garantisini verdigini, 09.10.2008 tarihinde paray1 yatirdiktan sonra 21.10.2008 tarihinde
eve getirilen s6zlesmeyi imzaladigini, sozlesme disinda birgok evrak daha imzaladigini,
hatta bos kagit bile imzaladigini, giivendikleri icin bunu sorun etmedigini, kisa bir siire
sonra uygun bir ofis bulunca parasini ¢ekip bu ofisi almak istedigini, sanik ...'in herhangi bir
sorun olmadigimi soyleyip "Parani hemen gonderecegim." dedigini ancak kendisini
oyaladigini, arastirdiginda parasi ile borsada islem yaptiklarini, sozlesmeyi yirtip sahte
imzayla yeni bir s6zlesme diizenlediklerini, herhangi bir talimat vermedigi halde sirketin ...
subesinde yazili talimat verilmis gosterildigini 6grendigini,

Mahkemede; borsadan kagit gelince parasinin borsaya konuldugunu 6grendigini, sanik ..."i
aradigini, ancak cevap vermedigini, sirketin sahibinin sanik ... oldugunu sonradan
ogrendigini, halbuki sanik ...'in kendisini sirket sahibi olarak tanittigini, saniklarin
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istedikleri zaman ugramis olduklar1 zarari karsilamalarinin mimkiin oldugunu, SPK'nin
hisse senedi alinmayan ve kullanilmamis nakit paray1 6dedigini ancak hisse senedi alinan
miktarin 6denmedigini,

Tanik... ; 2002-2010 tarihleri arasinda ... Menkul Kiymetler AS'nin ... Subesinde broker
olarak calistigini, 2008 yili Agustos ayinda ...'daki genel miudiirliikkten bir yetkilinin arayip
katilanlarin imzalayacaklari evraklar oldugunu soyledigini, katilanlar1 aradigini, katilan ...'in
yirmi yildir sanik ...'i tanidigini, borsadan anlamadigini, ona givenerek parasini yatirdigini,
bir sey gerekiyorsa kendisini sanik ...'in aramasi gerektigini soyleyip belgeleri imzalamay:
kabul etmedigini,

Tanik ...; ... Menkul Kiymetler AS'nin ... Subesinde 1993-2003 tarihleri arasinda calistigini,
emekli olduktan sonra da sanik ...'in zaman zaman telefonla arayip baz sirket islemlerini
yaptirdigini, katilan ... ile aralarinda imzalanacak evrak oldugunu soyleyip gotiirmesini rica
ettigini, katilan ...'i arayip randevu aldigini, katilanin Ulus'taki evine gittigini, katilanlarin
evrakin bir kisim yerlerini imzaladiklarini, sozlesmede bazi hususlari anlayamadiklarini,
ayrica katilan ...'ln adinin yanhs yazildigimni soyleyip "... ile goriselim evraklari oyle
gonderelim." dediklerini, birka¢ giin sonra yeniden katilan ...'in evine gittigini, katilan ...'in
"Ben eksik kisimlar1 tamamlayip gonderecegim." dedigini, gotirdigi evraklan
incelemedigini, izerinde tarih olup olmadigini bilmedigini, zarfin kapali oldugunu ve katilan
...'e de kapal1 bicimde teslim ettigini, katilan ...'e ikinci kez sozlesme gotiirmedigini,

Ifade etmislerdir.

Sanik ... asamalarda; ... Menkul Kiymetler AS'nin ortagi oldugunu, bir dénem genel
miudirligini de yaptigini ancak suc tarihinde genel midiir olmadigini, katilanlari uzun
yillardir tanidigini, borsada yatirim yapmak istediklerini soyleyen katilanlar adina uygun bir
komisyonla hesap acilmasi icin ... sirketindeki yetkililerden ricada bulundugunu, yapilan
hisse alim satim islemlerinin hepsinin yazili talimat verilerek gerceklestirildigini, bir donem
500.000 TL olan yatirimlarinin 900.000 TL'ye kadar c¢iktigini, bu doénemde itirazlar
olmadigini, borsada disiisler olunca zarar etmeleri sebebi ile sikayetci olduklarini,
kendisinin herhangi bir sekilde yetkisi ve gorevi olmadigini ve bu nedenle iizerime atili
suclamay1 kabul etmedigini,

Sanik ... asamalarda; ... Menkul Kiymetler AS'nin yonetim kurulu baskani oldugunu, sirketin
yaklasik 30.000 kayitli misterisinin bulundugunu, katilanlar ile ilgili hususlari yargilama
stirecinde 6grendigini, suglamay1 kabul etmedigini,

Sanik ... asamalarda; ... Menkul Kiymetler AS'de genel mudurlik personeli olarak gorev
yaptigini, gun icerisinde ylzlerce miusterinin emirlerini yerine getirdigini, telefon veya
ordino sistemi ile verilen talimat iizerine islem yaptiklarini, yapilan bu islemleri miisterilerin
anlik olarak gorebildiklerini, katilanlarin bilgisi disinda bir islem yapilmasinin s6z konusu
olmadigini,

Savunmuslardir.
V. GEREKCE
A. 1lgili Mevzuat ve Ogretide Uyusmazlik Konusuna iliskin Goriisler

Uyusmazhgin saglikli bir sekilde ¢éziimlenmesi bakimindan 6ncelikle dolandiricilik sugunun
unsurlarinin agiklanmasinda yarar bulunmaktadir.

Dolandiricilik sugu TCK'nin 157. maddesinde; "Hileli davraniglarla bir kimseyi aldatip, onun
veya bagkasinin zararina olarak, kendisine veya baskasina bir yarar saglayan kisiye bir
yildan bes yila kadar hapis ve besbin gline kadar adli para cezasi1 verilir." seklinde
diizenlenmis, 158. maddesinde ise sugun nitelikli halleri sayilmistir.
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Mal varhiginin yaninda irade oOzgurliginin de korundugu dolandiriciik sugunun
olusabilmesi igin;

1) Failin bir takim hileli davranislarda bulunmassi,
2) Hileli davranislarin magduru aldatabilecek nitelikte olmasi,

3) Failin hileli davranislar sonucunda magdurun veya baskasinin aleyhine, kendisi veya
baskasi lehine haksiz bir yarar saglamasi,

Sartlarinin birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.

Fail kendisi veya baskasina yarar saglamak amaciyla bilerek ve isteyerek hileli davraniglar
yapmali, bu davranislarla bir baskasina zarar vermeli, verilen zarar ile eylem arasinda
uygun nedensellik bagi bulunmali ve zarar da nesnel olgiiler g6z 6niinde bulundurularak
belirlenecek ekonomik bir zarar olmalidir.

Goruldugu gibi, dolandiricilik sugunu diger mal varligina karsi islenen sug tiplerinden farklh
kilan husus, aldatma temeline dayanan bir su¢ olmasidir. Birden ¢ok hukuki konusu olan bu
suc islenirken, sadece mal varligi zarar géormemekte, magdurun veya sug¢tan zarar gorenin
iradesi de hileli davranislarla yaniltilmaktadir. Madde gerekcesinde de aldatici nitelik
tasiyan hareketlerle, kisiler arasindaki iliskilerde var olmasi gereken iyiniyet ve giivenin
bozuldugu, bu suretle kisinin irade serbestisinin etkilendigi ve irade o6zgurliginiin ihlal
edildigi vurgulanmistir.

5237 sayili1 TCK'nin 157. maddesinde yalnizca hileli davranistan s6z edilmis olmasina gore,
her tirli hileli davranisin dolandiricilik sugunu olusturup olusturmayacaginin belirlenmesi
gerekmektedir.

Kanun koyucu anilan maddede hilenin tanimimi yapmayarak sucun maddi konusunun
hareket kismini olusturan hileli davranislarin nelerden ibaret oldugunu belirtmemis, bilingli
olarak bu hususu 6greti ve uygulamaya birakmigstir.

"Hile", Tirk Dili Kurumu so6zliigiinde; "Birini aldatmak, yaniltmak i¢in yapilan diizen, dolap,
oyun, desise, entrika" (Turk Dil Kurumu, Tirkce Sozliik) seklinde, uygulamadaki yerlesmis
kabule gore ise; "Hile nitelikli yalandir. Yalan belli oranda agir, yogun ve ustaca olmals,
sergilenis agisindan magdurun denetleme olanagini ortadan kaldirmalidir. Kullanilan hile ile
magdur yanilgiya distrilmeli ve yaniltma sonucu kandirici davranislarla yalanlara inanan
magdur tarafindan sanik veya baskasina haksiz cikar saglanmalidir. Hileli davranisin
aldatacak nitelikte olmasi gerekir. Basit bir yalan hileli hareket olarak kabul edilemez."
biciminde tanimlanmistir.

Ogretide de hile ile ilgili olarak; "Olaylara iliskin yalan agiklamalarin ve sarf edilen sézlerin
dogrulugunu kuvvetlendirecek ve boylece muhatabin inceleme egilimini etkileyebilecek
yogunluk ve giicte olmasi ve bu bakimdan gerektiginde bir takim dis hareketler ekleyerek
veya boylece var olan halden ve kosullardan yararlanarak, almayacag bir karari bir kimseye
verdirtmek suretiyle onu aldatmasi, bu suretle baskasinin zihin, fikir ve eylemlerinde bir
hata meydana getirmesidir." (doktrindeki bir esere atif), "Hile, oyun, aldatma, diizen
demektir. Objektif olarak hataya digiirici ve baskasinin tasavvuru tizerinde etki dogurucu
her davranis hiledir." (doktrindeki bir esere atif) biciminde tanimlara yer verilmistir.

Yerlesmis uygulamalar ve oOgretideki baskin gorislere gore ortaya konulan ilkeler goz
ontinde bulunduruldugunda; hile, maddi olmayan yollarla karsisindakini aldatan, hataya
disuren, diuzen, dolap, oyun, entrika ve bunun gibi her tirli eylem olarak kabul edilebilir.
Bu eylemler bir gosteris biciminde olabilecegi gibi, gizli davraniglar olarak da ortaya
cikabilir. Gosteriste, fail sahip bulunmadii imkénlara ve sifata sahip oldugunu bildirmekte,
gizli davranista ise kendi durum veya sifatini1 gizlemektedir. Ancak sadece yalan soylemek,
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dolandiricilik sugunun hile unsurunun gergeklesmesi bakimindan yeterli degildir. Kanun
koyucu yalani belirli bir takim sekiller altinda yapildig: ve kamu dizenini bozacak nitelikte
bulundugu hallerde cezalandirmaktadir. Boyle olunca hukuki islemlerde, sozlesmelerde bir
kisi mucerret yalan sdyleyerek digerini aldatmis bulunuyorsa bu basit sekildeki aldatma,
dolandiricilik sugunun olusumuna yetmeyecektir. Yapilan yalan ag¢iklamalarin dolandiricilik
sugunun hileli davranis unsurunu olusturabilmesi i¢in, bu aciklamalarin dogrulugunu kabul
ettirebilecek, boylece muhatabin inceleme egilimini etkisiz birakabilecek yogunluk ve giicte
olmasi ve gerektiginde yalana bir takim dis hareketlerin eklenmis bulunmasi gerekir.

Failin davranislarinin hileli olup olmadiginin belirlenmesi noktasinda 6gretide su gorislere
de yer verilmistir: "Hangi hareketin aldatmaya elverisli oldugu somut olaya gore ve
magdurun icinde bulundugu duruma gore belirlenmelidir. Bu konuda 6nceden bir kriter
olusturmak olanakl degildir." (doktrindeki bir esere atif), "Hileli davranisin anlami birtakim
sahte, suni hareketler ile gercegin carpitilmasi, gizlenmesi ve saklanmasidir." (doktrindeki
bir esere atif), "Hilenin, magduru hataya striikleyecek nitelikte olmasi yeterlidir; ortalama
bir insan1 hataya surukleyecek nitelikte olmasi1 aranmaz. Bu nedenle, davranisin hile tegkil
edip etmedigi muhataba ve olaya gore degerlendirilmelidir." (doktrindeki bir esere atif).

Esasen, hangi davraniglarin hileli olup olmadig: konusunda genel bir kural koymak oldukca
zor olmakla birlikte, bu konuda olaysal olarak degerlendirme yapilmali, olayin 6zelligi,
magdurun durumu, fiille olan iliskisi, kullanilmigsa gizlenen veya degistirilen belgenin
nitelikleri ayr ayr nazara alinmak suretiyle sonuca ulasilmaldir.

Uyusmazlik konusunu ilgilendiren tacir veya sirket yoneticisi olan ya da sirket adina hareket
eden kisilerin ticari faaliyetleri sirasinda; kooperatif yoneticilerinin kooperatifin faaliyeti
kapsaminda islenen dolandiricilik sucgu ise, sug¢ tarihi itibariyla TCK'nin 158. maddesinin
birinci fikrasinin (h) bendinde;

"Dolandiricilik sugunun;

h- Tacir veya sirket yoneticisi olan ya da sirket adina hareket eden kisilerin ticari faaliyetleri
sirasinda; kooperatif yoneticilerinin kooperatifin faaliyeti kapsaminda islenmesi halinde, ¢
yildan on yila kadar hapis ve besbin giine kadar adli para cezasina hikmolunur." seklinde
dizenlenmistir.

Bu maddenin gerekgesinin ilgili bolumlerinde ise, "Ticari faaliyeti meslek olarak icra eden
kisilerin guvenilirligini saglamak amaciyla, dolandiricilik sugunun tacir veya sirket yoneticisi
olan ya da sirket adina hareket eden Kkisilerin ticari faaliyetleri sirasinda; kooperatif
yoneticilerinin kooperatifin faaliyeti kapsaminda islenmesi, bu sugun temel sekline nazaran
daha agir cezay1 gerektiren bir nitelikli unsur olarak kabul edilmistir." aciklamalarina yer
verilmistir.

TCK'nin 158. maddesinin birinci fikrasinin (h) bendi uyarinca tacir veya sirket yoneticisi
olan ya da sirket adina hareket eden kisilerin ticari faaliyetleri sirasinda, kooperatif
yoneticilerinin de kooperatifin faaliyeti kapsaminda dolandiricilik sugunu islemeleri nitelikli
hal olarak ongorulmistir. Ticari faaliyeti meslek olarak icra eden kisilerin gtivenilirliginin
en st diizeyde olmasi geregi, toplumsal hayatta ihtiya¢ duyulan kisiler arasindaki durtstlik
ve guvenirlilige ticari hayatin daha ¢ok muhtac¢ olmasi nedeniyle, boyle bir artirim nedeni
ongorulmustur.

Anilan bentte iki tir suc¢ ongorulmiistir. Bunlardan birisi ticari faaliyet sirasinda
dolandiricilik; digeri ise, kooperatifin faaliyeti kapsaminda dolandiriciliktir. Bu sug, 6zgl bir
suctur. Bu sucu ancak, tacir veya sirket yoneticisi olan ya da sirket adina hareket eden
kisiler ya da kooperatif yoneticileri isleyebilir. Bunlarin disindakilerin bu sugu isleyebilme
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olanag1 bulunmamaktadir. Ornegin, esnafin veya tacir sifati, sirket yoneticisi ya da sirket
adina hareket eden kisi 6zelligi bulunmayan gercek kisiler, kooperatif denetcileri ve uiyeleri
bu sugu isleyemezler.

Bu nitelikli halin olusmasi igin, failin tacir ya da sirket yoneticisi veya sirket adina hareket
eden kimse olmasi yeterli degildir. Ayni zamanda aldatici nitelikteki eylemin, ticari
faaliyetleri sirasinda gerceklestirilmis olmasi gerekir.

Diger taraftan, milga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'un suc¢ tarihi itibariyla
yururlikte olan "Cezai Sorumluluk" baslikli 47. maddesinin birinci fikrasinin A-5. Bendi;

"Diger kanunlara gore daha agir bir cezay: gerektirmedigi takdirde:
A) ...

5. Sermaye piyasasi kurumlarina, bu Kanunun 13/A ve 13/B maddeleri kapsamindaki
teminat sorumlularina ve 38/B ve 38/C maddeleri kapsamindaki fon kuruluna; sermaye
piyasas1 faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi sifatiyla veya idare etmek icin veya teminat
olarak veyahut her ne nam altinda olursa olsun, kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen
sermaye piyasasi aracglari, nakit ve diger her tirli kiymeti kendisinin veya baskasinin
menfaatine satan veya rehneden veya her ne sekilde olursa olsun kullanan, gizleyen yahut
inkar eyleyen veyahut bu amaca ulasmak ya da bu fiillerini gizlemek icin bilgisayar
ortaminda tutulanlar dahil kayitlar: tahvil ve tagyir eden ilgili gercek kisilerle tiizel kisilerin
yetkilileri,

.. iki y1ldan bes yila kadar hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adli para cezasi ile
cezalandirlir.

B) ...
C) ...

Birinci fikranin (A), (B) ve (C) bentleri uyarinca verilecek agir para cezalari iist sinirla bagh
olmaksizin sucun islenmesi suretiyle temin edilen menfaatin ii¢ katindan az olamaz."

Anilan Kanun'un "idari para cezalar1" baslikli 47/A maddesi;

"Bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve Kurulca
alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykiri1 hareket ettigi tespit edilen gercek kisiler ve
tuzel kisilere, gerekcesi belirtilmek suretiyle Kurul tarafindan onbesbin Tirk Lirasindan
ylzbin Tirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir.

Kanunun 40/C maddesinin beginci fikrasindaki ylikimliliige uymayan tiyelere Tirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi Yonetim Kurulunca besbin Tirk Lirasindan
yirmibesbin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir.

Kanunun 40/D maddesinin beginci fikrasindaki yukiimlilige uymayan uyelere, Tirkiye
Degerleme Uzmanlar Birligi Yonetim Kurulunca bin Tirk Lirasindan besbin Tirk Lirasina
kadar idari para cezasi verilir. Birlik, verdigi cezalan ilgiliye teblig eder ve tahsil ve gelir
kayd i¢in Yatinmecilar1 Koruma Fonuna bildirir.

Idari para cezalarinin verilmesini gerektiren fiillerin tekrar halinde, verilen para cezasi iki
kati, ikinci ve miteakip tekrarlarda ii¢ kat1 artirilarak uygulanir. Bu cezalarin verildigi
tarihten itibaren iki yil icinde idarl para cezasi verilmesini gerektiren aymni fiil islenmedigi
takdirde onceki cezalar tekrarda esas alinmaz."

Ayni Kanun'un "Cezalarin artirilmasi" baslikl 48. maddesi;
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"Bu Kanun kapsamindaki ihraccilarla sermaye piyasasi kurumlarinin yonetim kurulu uyeleri,
denetcileri, miidir ve diger personeli ve yatirim fonu temsilcileri ile sorumlularinin
ortak-ligin, kurulusun veya fonun paralar1 ve diger mallar1 ile sermaye piyasas1 araclari,
defter, evrak, dosya, kayit ve diger belgeleri lizerinde isledikleri suglarin genel hiikiimlere
gore belirlenen cezalari yari oraninda artirilarak hitkmolunur.”,

Anilan Kanun'un "Usul hikimleri" baslikl1 49. maddesi;

"47 nci madde kapsamina giren suglardan dolay1 sorusturma yapilmasi, Kurul tarafindan
Cumhuriyet savciligina yazili bagvuruda bulunulmasina baglidir. Bu basvuru ile Kurul ayni
zamanda katilan sifatini kazanir.

Bu Kanuna aykir1 fiillerin islendigine dair bilgi edinen Cumhuriyet savcilari, Kurulu
haberdar ederek durumun incelenmesini isteyebilirler.

Cumbhuriyet savcilar1 kovusturmaya yer olmadigina karar verirlerse, Kurul kendisine teblig
edilecek bu kararlara karsi Ceza Muhakemesi Kanununa gore itiraza yetkilidir." seklinde
diizenlenmistir.

Milga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 1. maddesinde Kanun'un konusu ve
amacinin; tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve
yaygin bir sekilde katilmasini saglamak amaciyla; sermaye piyasasinin giiven, agiklik ve
kararlilik icinde c¢alismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini,
diizenlemek ve denetlemek olduguna yer verilmistir. Kanun'un 2. maddesinde de; sermaye
piyasasi araclar, bu araclarin ihraci, halka arzi ve satisi, bunlarn ihra¢ veya halka arz
edenler, bu Kanun'un 40. maddesi cercevesinde borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar,
sermaye piyasas! faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlarn ve Sermaye Piyasasi Kurulu bu
Kanun hiikiimlerine tabi oldugu belirtilerek Kanun'un kapsami belirlenmis, ancak halka acik
olmayan anonim ortakliklarin halka arz edilmeyen hisse senedi ihracglari bu Kanun kapsami
disinda oldugu hususu da vurgulanarak bu Kanun'da hiikim bulunmayan hallerde genel
hitkiimlerin uygulanacag: kabul edilmistir.

Tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir
sekilde katilmasini tesvik edip sermaye piyasasina yatirim yapilmasinin saglanmasi
bakimindan piyasanin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda
isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi1 gerekmekte, boylece yatirimcilarin hak ve
menfaatlerinin korunmasi, aldatilmalarinin 6nlenmesi amaciyla piyasanin olmasi1 gerektigi
bicimde diizenlenmesi ve denetlenmesi sermaye piyasasi hukukundaki diizenlemelerin
oncelikli amaclarindandir.

So6zli edilen yasal diizenlemelerde de acikca ifade edildigi iizere, tasarruflarin etkin ve
verimli bicimde milli ekonomiye aktariminin saglanarak bu yolla iktisadi kalkinmanin
saglanmasi hedefine ancak saglikli isleyen bir sermaye piyasasi sistemine sahip olmakla
ulasilabilecegi kuskusuzdur. Bu itibarla iilkelerin kalkinmasinda etkin, verimli, seffaf ve
guvenilir bicimde isleyen bir sermaye piyasasi sisteminin 6nemi tartismasizdir. Bu baglamda
tiim Diinya'da oldugu gibi Ulkemizde de sermaye piyasalarinin saglikli islemesine ayr1 bir
Onem verilmis; piyasalarin idari denetim ve go0zetimini (regilasyon) gerceklestirme
konusunda oncelikle bagimsiz dizenleyici kurulus sifatiyla Sermaye Piyasas1 Kurulu yetkili
kilinmustir. Ote yandan kanun koyucu anilan piyasalarin saghikli islemesine verdigi hayati
onem sebebiyle belirtilen amaci ihlale yonelik baz1 6nemli fiilleri ortadan kaldirma gayesi ile
son ¢are (ultima ratio) olmak {izere ceza hukuku araclarina basvurarak agir nitelikte ihlaller
iceren baz fiilleri de sug olarak tanimlamistir.

B. Somut Olayda Uyusmazlik Konusuna iliskin Degerlendirme
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Saniklar ... ve ...'in ... Menkul Kiymetler AS'nin ortaklar1 olduklari, diger sanik ...'un da bu
sirketin ... Subesinde miisteri temsilcisi olarak gorev yaptigi, ...'da oturan ve ... Adliyesinde
yazi isleri muduru olan katilan ... ile sanik ...'in uzun yillardir birbirlerini tanidiklari, katilan
...'In sanik ...'e kendisinin ve avukat olan kiz1 katilan ...'in bankada mevcut birikimlerinden
bahsettigi, sanik ...'in de bu birikimlerini borsada degerlendirmeleri yoniinde katilan ...'e
tavsiyelerde bulunmaya basladigi, katilan ...'in sanik ...'in telkinde bulunmasiyla, katilan
...'In ise annesi olan katilan ...'in yOnlendirmesi ile paralarini borsaya yatirmaya karar
verdikleri, 09.10.2008 tarihinde ... Bankasi ... Ulus Subesi araciligiyla ... Menkul Kiymetler
AS'nin ... Borsa Subesi nezdindeki hesabina katilan ...'in 248.000 TL, katilan ...''n ise
276.000 TL havale yaptiklari, ... Menkul Kiymetler AS ile yatirimci sifatiyla katilanlar
arasinda hisse senedi alim satim ve islemlerine yonelik olarak 09.10.2008 tarihli alim satima
aracilik cerceve sozlesmelerinin imzalandigi, katilanlar adina ... Menkul Kiymetler AS
nezdinde acgilan hesaplar uzerinden yine ilk olarak 09.10.2008 tarihinde hisse senedi alimi
yapilmaya baslandigi, hisse senedi alim satim islemlerine iliskin miisteri emir formlarinda
misteri temsilcisi olarak sanik ...'1n ad1 ve soyadinin yazili oldugu ve bu sekilde hisse senedi
alim satim islemlerinin 17.12.2008 tarihine kadar devam ettigi, 19.12.2008 tarihi itibariyla
hisse senedi stoku bulunmayan her iki hesaptan katilan ...'e ait olan hesapta 183.423 TL ve
katilan ...'a ait hesapta ise 167.636 TL tutarinda nakit bakiye bulundugu, hisse senedi alim
satim islemleri neticesinde katilan ...'in hesabinda 64.577 TL ve katilan ...'\ln hesabinda
108.364 TL deger kaybi meydana geldigi, yerinde yapilan inceleme sonucunda Sermaye
Piyasas1 Kurulunca diizenlenen raporda 20.11.2008 tarihine kadar olan hisse senedi alim
satim islemlerine iliskin imzali miisteri emir formlarinin bulundugunun, ancak bu tarihten
sonra 26.11.2008 tarihi disindaki 17.12.2008 tarihine kadar gerceklesen islemlere iligkin
misteri emir formlarinda imza bulunmadiginin ve ... Subesi sorumlusu tanik... 'in
katilanlarla 20.11.2008 tarihinden sonra yapilan islemlere iliskin misteri emir formlarini
imzalatmak amaciyla kayit altina alinan bir telefon goériismesi yaptiginin tespit edildigi, ...
Menkul Kiymetler Borsasi Teftis Kurulu Baskanliginca yapilan disiplin incelemesi sonucunda
dizenlenen raporda ise 22.10.2008 ve 23.10.2008 tarihinde katilan ...'in hesabindan toplam
144.000 TL, katilan ... in hesabindan 207.000 TL cekildigi ve bu tutarlarin 24.10.2008
tarihinde hesaplara yeniden yatirildigni ancak bu islemlere iliskin tahsilat/tediye
makbuzlarinin ibraz edilmediginin belirtildigi, yapilan incelemeler neticesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulunun 11.12.2009 tarihli ve 1055 sayili karar ile ... Menkul Kiymetler AS
hakkinda Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 47/A maddesi geregince ilk olarak katilanlar adina
hisse senedi alim satim kararlarinin ... Menkul Kiymetler AS yetkilileri tarafindan verilmesi,
gerceklesen islemlere iliskin olarak hazirlanan misteri emir formlarina katilanlarin
imzalarinin sonradan alinmasi ve katilanlar ile araci kurum arasinda hisse senedi alim satim
islemlerine yonelik yazili olmayan bir vekalet iligkisi kurulmus olmasi nedeniyle 15.000 TL
idari para cezasi, ikinci olarak 21.11.2008 ve 17.12.2008 tarihleri arasinda katilanlara ait
hesaplarda gerceklesen hisse senedi alim satim islem emirlerinin katilanlar tarafindan
verildigine dair belge bulunmamasi nedeniyle 15.000 TL idari para cezasi ve iiginci olarak
ise katilanlarin hesaplarinda gerceklesen nakit giris/cikislarina iliskin 6dendi ve alindi
belgelerinin ibraz edilmemesi nedeniyle de uyar1 cezasi verilmesine karar verildidi,
katilanlarin vekilleri araciliiyla sikayetci olmalar1 {izerine baslatilan sorusturmada
saniklarin nitelikli dolandiricilik sugunu islediklerinin iddia olundugu anlasilan olayda;

Sermaye Piyasasi Kurulunca sug tarihinden sonra 02.12.2011 tarihi itibariyla faaliyetlerinin
stirekli olarak durdurularak sahip oldugu yetki belgelerinin iptal edilmesine ve tedrici
tasfiyesine karar verilen ... Menkul Kiymetler AS'nin su¢ tarihinde hisse alim satimina yetkili
araclt kurum olmasi, katilanlarin 09.10.2008 tarihinde adi gecen sirket nezdinde kendi
adlarina acgilan hesap numaralarina banka araciligiyla para yatirmalari, para yatirma
dekontlarinin aciklama kisimlarinda katilan ...'in hesap numarasinin ... ve katilan ...'1n hesap
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numarasinin ... olarak gosterilmesi ve bu hesaplara yatirilan paralarin saniklar tarafindan
baska bir hesaba aktarilmasinin da s6z konusu olmamasi, ... Menkul Kiymetler Borsasi Teftis
Kurulu Baskanlhiginca diizenlenen raporda katilanlarin tarihsiz olarak imzaladiklarini iddia
ettikleri alim satima aracilik gerceve sozlesmelerinin ... Menkul Kiymetler AS'nin muhasebe
programina 18.11.2008 tarihinde taranarak ylklendiginin ancak s6zlesmelerin tizerlerinde
yazili olan 09.10.2008 tarihi sonrasinda duzenlendikleri yoninde bir tespite
ulasilamadiginin belirtilmesi nedenleriyle sozlesmelerin imzalanmasi, katilanlar adina hesap
acilmasi1 ve katilanlarin bu hesaplara para yatirmalarinin birbirleriyle uyumlu olmasi,
bilirkisi tarafindan diizenlenen rapora gore de ibraz edilen sozlesmeler ve musteri emir
formlarinda kendi adlarina bulunan imzalarin katilanlarin eli urint olduklarinin
belirlenmesi, katilanlarin hesaplarinda misteri temsilcisi sifatiyla sanik ... tarafindan
17.12.2008 tarihine kadar yapilan hisse senedi alim satim islemleri neticesinde katilan ..."'in
hesabinda 64.577 TL ve katilan ...'in hesabinda 108.364 TL zarar olustugu, bu islemlerin bir
kismi i¢in misteri emir formlarinin toplu ¢ikt:1 alinmak suretiyle katilanlara imzalatildidi, bir
kismi icin ise imzali musteri emir formlar ile katilanlarin hesaplarinda ayni miktarda nakit
cikisi ve girisine iliskin belge ibraz edilemedigi belirlenmis ise de bu eylemlerin yetkili ve
gorevli Sermaye Piyasasi Kurulunca degerlendirilerek ... Menkul Kiymetler AS hakkinda
idari para cezalar1 ve uyari cezasi uygulandigi, ayrica ayni Kurul tarafindan somut olayda
hisse senetlerinin saniklarin menfaatine kullanilmasinin s6z konusu olmadig: ve bu nedenle
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 47/I-A-5 maddesinde tanimlanan sug fiillerinin olusmadig:
kanaatine ulasildiginin belirtilerek saniklar hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 49.
maddesi uyarinca su¢ duyurusunda bulunulmamis olmasi, dosyadaki bilgi ve belgelere gore
katilan ...'e 2008 yili Ekim ay1 hesap ekstresinin bekleme miiddeti sonunda iade edildigi,
Kasim ay1 hesap ekstresinin dagitima cikarildigi, Aralik ay1 hesap ekstresinin 14.01.2009
tarihinde teblig edildigi; katilan ...'a 2008 yili Ekim ay1 hesap ekstresinin 19.11.2008
tarihinde teblig edildigi, Kasim ay1 hesap ekstresinin dagitima ¢ikarildigi, Aralik ay1 hesap
ekstresinin ise bekleme miiddeti sonunda iade edildiginin ve bahsedilen tebligat
eksikliklerine iligskin olarak noterlik vasitasiyla katilanlara ihtarname gonderildiginin
anlasilmasi, 18.11.2008 tarihi itibaryla katilan ...'e ait ... numaral hesabin 431.613,90 TL ve
katilan ...'a ait ... numarali hesabin ise 434.937,47 TL tutarina ulasarak ilk yatirilan
tutarlarin tzerine cikip bu tarihten sonra borsalarda meydana gelen genel disme egilimi
nedeniyle 17.12.2008 tarihi itibariyla katilanlarin zarara ugramis olmalari, tanik... ile
yapilan ve mevzuat geregi kayit altina alinan telefon gorismesinde katilan ...'in hesabindaki
hisse senetlerinin ne zaman satilacagini sorup nakde donmeyi istemesi ancak hesabindaki
hisse senedinin satilmasi durumunda nakde doneceg@inin ve hesabinda zarar meydana
geleceginin soylenmesi lizerine artik hichir sey imzalamayacagini sOylemek suretiyle; ayni
telefon goriusmesine dahil olan katilan ...'in de sanik ...'in kendisini aramasini isteyerek
kendilerine "%50 kar edeceksiniz." denildigini, sanik ...'in en ufak bir risk olmadigini
sOyledigini, nasilsa bu para artacagi icin kizi olan katilan ...'a avukatlik ofisini kredisiz
alabileceklerini diisindiiklerini, daha 6nce hi¢ hisse senedi almadii icin fiyatinin yiikselip
dismesinden anlamadigini, parayr batsin diye gondermediklerini, sanik ...'in zararlarim
giderip hisse senetlerini kendisinin almasi gerektigini, kendilerinin kar istemediklerini,
yatirdiklar1 paralar istediklerini soylemek suretiyle hesaplarindaki hisse senedi alim
satimlarindan ve hisse senetlerinin degerlerinin dustigiinden bilgilerinin oldugunun
anlasilmasi, katilanlarin saniklar aleyhinde degil de ... Menkul Kiymetler AS aleyhinde
alacak davalarn acarak hem zararlarinin giderilmesini hem de hesaplarinda kalan paralarin
odenmesini talep etmeleri iizerine hukuk mahkemelerince katilanlar lehine verilen kararlar
sonucunda ... Menkul Kiymetler AS'nin devredildigi Yatirimcilar1 Koruma Fonu tarafindan
katilan ...'e toplam 330.744,23 TL, katilan ...'a ise toplam 307.651,44 TL 6deme yapilmasi
hususlarn birlikte nazara alindiginda; saniklarin eylemlerinin dolandiricilik sugunun maddi
konusunun hareket unsurunu olusturan hileli davranis olarak nitelendirilemeyecegi ve
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saniklara atili1 dolandiricilik sugunun unsurlari itibariyla olusmadigi kabul edilmelidir.
Bu itibarla, Yargitay Cumhuriyet Bassavcilig itirazinin reddine karar verilmelidir.

VI. KARAR

Aciklanan nedenlerle;

1- Yargitay Cumhuriyet Bagsavciligi itirazinin REDDINE,

2- Dosyanin, mahalline génderilmek iizere Yargitay Cumhuriyet Bassavciiina TEVDI
EDILMESINE, 08.02.2023 tarihinde yapilan miizakerede oy birligiyle karar verildi.

Kaynak: Yargitay Karar Arama (karararama.yargitay.gov.tr) — savun.av.tr tarafindan metin olarak derlenmistBayfa 27



